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A) Relatbriode Gestio do Corsalho de Administiagéo

Ex.mos Senhores Acionistas,

O Conselho de Administragéo, no cumprimento das exigéncias legais e estatutéarias, vem apresentar a V. Ex.@ o

Relatorio de Gest&o relativo ao periodo econdmico de 2018.

Tendo em conta que o ambiente em que nos inserimos esta diretamente relacionado com a expans&o ou a retragéo da
economia mundial, antes de passarmos a apresentar os dados da entidade, efetuaremos uma breve abordagem aos

dados macroeconomicos, internacionais e nacionais, mais importantes.

1. Enquadramento macroecondmico

1.1 Quadro macroecondmico internacional

O crescimento da economia mundial manteve-se sdlido durante o ano de 2018, beneficiando da manutengéo de
condicbes favoraveis nos mercados financeiros € no mercado de trabalho. O dinamismo da economia mundial foi
também positivamente influenciado pelos niveis elevados de confianga dos agentes econdmicos das principais
economias avangadas. Depois de uma aceleragéo da atividade mundial em 2017, o ritmo de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) mundial manteve-se robusto em 2018, mas a expans&o econdmica revelou-se muito diferenciada
entre as economias mundiais. No grupo das economias avangadas, o crescimento homologo do PIB real diminuiu
ligeiramente face a segunda metade de 2017. A atividade desacelerou na Area do Euro, no Reino Unido e no Japéo,
mas acelerou nos Estados Unidos da América (EUA). Por seu turno, no conjunto das economias dos mercados
emergentes, o PIB manteve uma taxa de crescimento elevada. Apesar disso, entre as maiores economias dos
mercados emergentes, a evolugdo economica durante o periodo de 2018 foi também dispar, registando-se um

crescimento forte na China e na india e uma desaceleragéo no Brasil e na Turquia.

O comércio mundial de bens manteve um ritmo de crescimento relativamente forte em 2018. E de salientar o
abrandamento das importagbes das economias avangadas. As tensdes comerciais a nivel global aumentaram
substancialmente em 2018, refletindo as medidas protecionistas anunciadas pelos EUA e as retaliagdes por parte dos
seus parceiros comerciais, pelo que apresentam um risco assinalavel para a evolugéo do comeércio interacional e da
atividade mundial. A expans&o da atividade mundial foi acompanhada por um aumento moderado da inflag&o total, com
desenvolvimentos diferenciados entre as maiores economias. Contudo, a inflag&o, excluindo as componentes mais

volateis, manteve-se relativamente estavel em niveis mais baixos.

dst solar, s.a. Pagina 3 de 61



s

Relatorio & Contas 2018

Nos EUA o PIB aumentou 3,0%, acima do ritmo de crescimento registado no decurso de 2017 (2,2%). O dinamismo da
atividade tera sido suportado pela manutengdo de condigdes monetarias e financeiras favoraveis, pela melhoria
continuada da situagdo no mercado de trabalho e pelo impacto de estimulo orgamental introduzido no final de 2017. O//
PIB no Reino Unido, o principal parceiro comercial portugués fora da Area do Euro, aumentou 1,2% em termos
homélogos, abaixo do crescimento registado em 2017 (1,5%). As perspetivas para a economia do Reino Unido estéo
sujeitas a riscos assinalaveis associados & incerteza relativamente as negociagdes da saida do pais da Unido Europeia
(UE), que registaram um progresso limitado. O impacto estimado para os paises da Area do Euro &, em geral,
moderado e semelhante entre paises, com excegdo notavel da Ifanda. No que se refere & evolugéo da atividade
econdmica nas economias dos mercados emergentes que tém maior importncia como parceiros comerciais
portugueses, destaca-se a manutengdo de um ritmo de crescimento forte na economia chinesa (6,8%), mas uma

desaceleragéo significativa do PIB no Brasil (1,1% face a 2,0% em 2017) num quadro de elevada incerteza politica.

A atividade na Area do Euro registou um abrandamento face ao crescimento forte verificado em 2017, mas manteve um
ritmo de crescimento robusto (1,9% em termos homoélogos, face a 2,5% em 2017). O crescimento da atividade nos
paises da Area do Euro apresenta um dos mais baixos niveis de disperséo desde o inicio desta unido monetaria. A
procura interna continuou a apresentar um crescimento robusto, em particular a Formagéo Bruta de Capital Fixo
(FBCF), mas quer as exportagSes quer as importagdes desaceleraram. O consumo privado apresentou um ritmo de
crescimento ligeiramente inferior ao registado em 2017, continuando a ser suportado por condigbes financeiras

favoraveis e pela melhoria da situagéo do mercado de trabalho.

PIB:
EUA 1,5 2.2 3,0
UNIAO EUROPEIA 20 24 1.9
AREA EURO 19 24 19

JAPAO 1,0 1.7 04

Fonte:

GPEAR! Finangas

Leitura; Variagdo Percentual
(e) - estimativa

O emprego continuou a aumentar ao longo de 2018, situando-se cerca de 2% acima do nivel mais alto atingido antes
da crise de 2008. A taxa de desemprego na Area do Euro manteve a sua trajetoria de redugéo, atingindo 8,1% no final
do ano, o nivel mais baixo dos Gltimos cinco anos. Apesar da redugéo da taxa de desemprego ser visivel na maioria dos
paises da Area do Euro, esta manteve-se elevada em véarios paises, situando-se ainda acima de valores registados ha

dez anos, nalguns casos.
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A inflagio na Area do Euro aumentou face ao final de 2017 (1,5%). A taxa de variagdo homologa do indice
Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) aumentou significativamente ao longo de 2018, situando-se em 1,9% !
em novembro. Esta evolugdo esteve associada ao comportamento do prego do petroleo nos mercados internacionais.

Também nos EUA a taxa de inflagio homologa subiu para os 2,5%, face a 2,1% no final de 2017. /

Inflagdo:
EUA 1,3 2.1 25
UNIAO EUROPEIA 0,3 17 2,0
AREA EURO 0.2 1,5 1,9
JAPAO 0,1 05 0,9

Taxa de Desemprego:

EUA 49 4.4 3,7
UNIAQ EUROPEIA 8,5 76 6,7
AREA EURO 10,0 9,1 8,1
JAPAO 3,1 28 24

indice de Produgio Industrial:

EUA 1,9 1,6 4,1
UNIAO EUROPEIA 1,7 32 09
AREA EURO 1,7 2,9 0,7
JAPAO 0,2 45 0,9

Fonte: FMI/ Comiss&o Europeia/ Eurosta/ GPEARI Finangas

Leitura: Variagdo Percentual

(e) - estimativa
O prego internacional do petréleo apresentou alguma volatilidade ao longo de 2018. Nos primeiros nove meses do ano
apresentou uma trajetoria ascendente iniciada em meados de 2017, tendo atingido cerca de 86 USD/barril. Esta
evolugéo ocorreu num contexto de crescimento continuado da procura e de algumas restrigées do lado da oferta, tais
como o prolongamento dos cortes na produgéo acordados entre os paises da OPEP e outros produtores. A evolugéo do
preco do petroleo foi também condicionada pela incerteza politica no Médio Oriente, pela menor oferta resultante de
limitages de produgdo na América Latina e, posteriormente, pelas tensdes entre os EUA, o Iréo e a China. Contudo,
nos Ultimos meses do ano, o crescimento continuado e significativo da produgéo nos EUA, o maior nivel de existéncias
e a revisdo em baixa das perspetivas de crescimento da economia mundial, traduziram-se numa queda do prego do
petroleo de mais de 20% durante 0 més de outubro, para um nivel proximo do observado no inicio do ano, cerca de 67
USD/barril (aproximadamente 60 EUR/barril).

dst solar, s.a. Pagina 5 de 61




/5“’

Relatério & Contas 2018
;‘2013'(&;) -
Petroleo Brent USD/Barril (1) 451 54.8 67,0
Bens Agricolas (2) 57 -1,0 -1,0
Metais (2) 5.4 16,1 16,1 /

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal

Leitura: (1) Prego médio do Barril/USD / {2) Variag&o Percentual

(e} - estimativa
Ao longo de 2018, verificou-se uma tendéncia de apreciagdo das moedas das economias avangadas, especialmente do
dolar norte-americano, e de depreciagdo das moedas das economias dos mercados emergentes, com excegéo da
moeda chinesa. Ao longo de 2018, o euro depreciou-se face ao dolar, refletindo, em parte, o efeito de politicas
monetarias divergentes entre a Area do Euro e os EUA. Constata-se também uma desvalorizag&o da libra esterlina face
a maioria das moedas internacionais, associada & persisténcia da incerteza em torno do Brexit, cujo acordo de saida do

Reino Unido da UE foi aprovado no Conselho Europeu Extraordinario de 25 de novembro de 2018.

Divisas : :' ,'fi"{ ' a0 - 2018
EURIUSD 1,054 1,199 1,145
EURNPY 123,00 135,01 125,85
EUR/GBP 0,856 0,887 0,895
EURICHF 1,074 1,170 1,127

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura: Paridade das Divisas, no final do periodo

As taxas de juro de curto prazo estabilizaram para a Area do Euro, enquanto prosseguiram a tendéncia ascendente
para os EUA. Com efeito, em média, e até ao dia 27 de novembro, a taxa Euribor a 3 meses situou-se em -0,32% e a
dos EUA ascendeu a 2,64%. As taxas de juro de longo prazo subiram tanto para os EUA como na area do euro. No final
de 2018, em alguns paises periféricos (nomeadamente, Italia) assistiu-se a um aumento do diferencial face a taxa de
rentabilidade do titulo de divida soberana da Alemanha. Assim, no final de dezembro de 2018, as taxas de juro Euribor
a 3, 6 e 12 meses situavam-se em -0,31%, -0,24% e -0,12%, respetivamente. Nos EUA, as taxas de juro de curto prazo

subiram para valores de 2,8% no final de 2018.

Area do Euro 0,00 0,00 0,00
EUA 0,75 1,25a1,50 2,00a2,25
Japdo 0,10 0,10 0,10
Reino Unido 0,25 0,50 0,75

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura; Percentagem, no final do periodo
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Taxas de Juro Mercado Monetario

Zona Euro .
Eonia 033 0,35 0,36 yd
Euribor 1 més -0,37 -0,37 0,36
Euribor 3 meses -0,32 -0,33 -0,31
Euribor 6 meses 0,22 -0,27 -0,24
Euribor 12 meses -0,08 0,19 0,12

EUA
Libor 3 meses 1,00 1,69 2,81

Japéo
Libor 3 meses -0,05 -0,02 0,07

Fonte: Ministério das Finangas / Banco de Portugal
Leitura; Percentagem, no final do periodo

Durante o ano de 2018 registaram-se diversos picos de volatilidade nos mercados financeiros internacionais, que
estiveram associados aos receios de retirada de estimulos monetarios pela Reserva Federal, ao anlincio e aplicagéo de
medidas protecionistas pelos EUA e & instabilidade politica em alguns paises da area do euro. A avers&o ao risco
continuou a dominar os mercados financeiros, levando & queda dos principais indices bolsistas, de forma mais

acentuada para os EUA, afetando sobretudo os titulos do setor tecnologico.

Assim, a 27 de novembro de 2018, o indice Dow Jones Euro Stoxx culminou numa diminuigéo de quase 10% face ao
final do ano de 2017. Quanto ao PSI-20, este também se desvalorizou em novembro de 2018, mais acentuadamente do

que na Area do Euro, resultando numa perda de 10% em relagéo ao final do ano de 2017.

. -
Dow Jones Euro Stoxx 97 17,2 -6,8
Nikkei 225 11,7 19,4 8,7
Standard & Poors 500 1,5 17,0 11,2

Fonte: Banco Central Europeu

No mercado obrigacionista, observou-se uma subida das taxas de rendibilidade da divida pablica nos EUA e também no
Reino Unido, associada a expetativas de subida das taxas de juro de politica monetaria num futuro proximo. Na Area do
Euro, as taxas de juro de divida pUblica apresentaram periodos de volatilidade associados @ instabilidade politica em
ltélia e traduziram-se num alargamento do diferencial de rendibilidade da divida publica de Italia face a divida alema,

tendo contribuido também para um alargamento do diferencial noutros paises da Area do Euro.

No atual ciclo de crescimento da economia mundial, existem fatores de risco que podem afetar as proje¢ées para os

préximos anos. Os principais fatores de risco identificados para a atividade decorrem de um enquadramento
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internacional menos favoravel, com efeitos negativos no comércio mundial. De entre os riscos descendentes para a
atividade destaca-se a intensificagéo das politicas protecionistas e de condigdes financeiras mais restritivas, g6m como

a possibilidade de agravamento das tenses geopoliticas e da incerteza politica a nivel internacional.

-

A nivel europeu, um ajustamento abrupto nos mercados da divida soberana na Area do Euro pode criar tensbes nos
mercados financeiros, com impacto negativo nas condigdes de financiamento. A saida do Reino Unido da Uni&o
Europeia poder4 ter um impacto mais adverso, com consequéncias para as componentes da procura global. No
entanto, estes riscos podem ser parcialmente compensados pela possibilidade de a posigéo ciclica da economia se
revelar mais forte do que o antecipado a nivel global, tendo em conta a melhoria continuada da confianga dos agentes

econdmicos.

1.2 Quadro macroecondmico nacional

A economia portuguesa continuou em expanséo em 2018, embora a um ritmo inferior ao observado no ano anterior.
Ap6s um crescimento real de 2,8% em 2017, o PIB dever4 crescer 2,3% no conjunto de 2618, uma taxa que excede a
média das estimativas do crescimento potencial da economia portuguesa. Desde o inicio da recuperagéo, em 2013, o
PIB real cresceu cerca de 11% em termos acumulados, tendo alcangado o nivel observado antes da crise financeira
internacional. A evolug&o ciclica da economia portuguesa tem acompanhado a da Area do Euro, refletindo a crescente
integragdo econdmica, monetaria e financeira. Nos Gltimos anos registou-se um processo gradual de convergéncia real

face & média da Area do Euro, ainda que insuficiente para recuperar as perdas observadas na Ultima fase recessiva.

A economia portuguesa continuou a beneficiar de um enquadramento internacional globalmente benigno, mas menos
favoravel do que o observado em 2017. O crescimento do PIB mundial manteve-se robusto, mas a evolugéo da
atividade apresentou-se mais diferenciada entre as economias. Em particular, na Area do Euro, que concentra a maior
parte das exportagdes portuguesas, a atividade abrandou face ao ano anterior. O comércio mundial e a procura externa
dirigida a Portugal desaceleraram. Por seu turno, as condigbes monetarias e financeiras na Area do Euro e em Portugal,
ndo obstante alguma volatiidade nos mercados financeiros e apreciagdo do euro, mantiveram-se favoraveis,

suportadas pelo amplo grau de acomodag&o da politica monetéria do Banco Central Europeu (BCE).

0O abrandamento da taxa de crescimento do PIB face ao ano de 2017 (de 2,8% em 2017 para 2,3% em 2018) reflete o
menor crescimento das exportagbes e do investimento. A atual fase expansiva da economia portuguesa tem sido
caracterizada por um maior equilibrio entre o contributo da procura interna e das exportagdes para o crescimento do
PIB face ao observado no passado. O contributo das exportagdes para o crescimento do PIB reduz-se de 1,5 pp em
2017 para 1,1 p.p. em 2018 e o contributo da procura interna diminui ligeiramente de 1,3 pp em 2017 para 1,2 p.p. em
2018,

dst solar, s.a. Pagina 8 de 61




€ -

Relatorio & Contas 2018

Apbs um crescimento elevado em 2017, a FBCF devera abrandar em 2018, projetando-se um crescimento de 3,9%
(9,2% em 2017). Esta evolug&o é transversal aos varios tipos de investimento. As exportagdes desaceleraram em 2018
para 5,0% (7,8% em 2017). Este agregado mantém um dinamismo superior ao da procura externa dirigida a economia

portuguesa, o que se traduz em novos ganhos de quota nos mercados externos. O abrandamento das exportagdes é

transversal aos bens e aos servigos, contudo a componente de turismo mantém ainda um dinamismo assinalavel. e

Indicadores Macrosconomic I o017 gl

Despesa e PIB
- Consumo Privado 2.1 2,3 24
- Consumo Piblico 0,6 0,2 0,7
-FBCF 1,6 9,2 39
- Exportagtes 41 78 50
- Importagdes 4,1 8,1 51
- PIBpm 1,5 2,8 23
Inflagdo 0.6 1,6 1,4
Indice de Produgdo Industrial - IT 2,7 39 -1,3
indice Volume Negdcios na Indistria - IT 1,4 6,3 4,1
indice PS1 20 11,9 15,2 88
Taxa de Desemprego 11,1 8,9 7,0

Fonte: Ministério das Finangas/ Banco de Portugal

Leitura: variag&o percentual, & excegéo da Taxa de Desemprego

(e)- Estimativa
A situagdo do mercado de trabalho continuou a melhorar no periodo de 2018. O ritmo de criagdo de emprego
desacelerou mas continuou a exceder o crescimento da atividade. A taxa de desemprego continuou a sua trajetoria
descendente, devendo situar-se em 7,0% no conjunto do ano de 2018 (-1,9 p.p. comparativamente a 2017). A
diminuigao significativa do desemprego contribuiu para um maior crescimento dos salarios. N&o obstante, num contexto
de menores pressdes inflacionistas externas, a inflagdo, medida pela taxa de variagéo do IHPC, diminui para 1,4% em

2018, valor inferior em 0,2 p.p. ao de 2017 e inferior aos observados na Area do Euro.

Adicionalmente, a economia portuguesa manteve uma capacidade de financiamento face ao exterior, ainda que inferior
a verificada em 2017. A expansfo da atividade tem sido também compativel com a redugéo do endividamento dos
agentes privados. No que se refere as administragdes publicas, a conjugagéo de um excedente primario com uma taxa
de juro do stock da divida inferior ao crescimento nominal da economia, devera continuar a implicar uma dinamica
descendente da divida pUblica em récio do PIB. Neste &mbito, a evidéncia disponivel sobre a execugéo orgamental
sugere que o objetivo fixado para o saldo das administragdes publicas em 2018 é exequivel, embora néo isento de
riscos. A consolidagio e aprofundamento dos progressos nestas éreas é fundamental para uma corregéo duradoura
dos desequilibrios macroeconoémicos acumulados, continuando os elevados niveis de endividamento a ser uma das
principais vulnerabilidades da economia portuguesa. A posicao devedora liquida da economia face ao exterior mantém
niveis muito elevados em comparagdes internacionais € em termos historicos. A divida plblica em récio do PIB

permanece também das mais elevadas da Area do Euro.
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A elevada sincronia ciclica entre Portugal e a Area do Euro devera persistir durante o periodo de 2018 a 2021,
traduzindo progressos ligeiros do processo de convergéncia do crescimento per capita da economia portuguesa. Assim
sendo, alguns dos principais desafios da economia portuguesa para os proximos anos s&o também os desafios da Area
do Euro e da Uni&o Europeia. O aprofundamento da Unido Econdmica e Monetaria, em particular de mecanismos que”
permitam uma coordenag&o macroeconémica mais eficaz, uma partitha eficiente do risco e maior resiliéncia a choques
desfavoraveis, é essencial para garantir a estabilidade macroecondmica e as condigdes para o crescimento econoémico

no futuro.

A economia portuguesa continua ainda a enfrentar constrangimentos especificos ao crescimento no médio e longo
prazo. Apesar dos progressos realizados nos Ultimos anos ao nivel do funcionamento dos mercados e da redugéo do
endividamento dos diversos setores da economia, estes fatores devero continuar a condicionar a evolugdo do
investimento e da produtividade. O processo de redirecionamento dos recursos para setores mais expostos a
concorréncia internacional, por natureza mais permeéaveis & inovagéo, devera prosseguir, potenciando efeitos favoréveis
a evolugéo da produtividade total dos fatores. Finalmente, o envelhecimento da populagéo cria limitagdes ao contributo
do fator trabalho para o crescimento, apesar de a evolugéo dos fluxos migratorios poder vir a compensar esta dinémica

negativa. Neste quadro, a aposta no capital humano afigura-se essencial para promover o crescimento no longo prazo.

1.2.1 O setor das energias renovaveis

A Conferéncia do Clima que ocorreu em 2015 e culminou no denominado Acordo de Paris, valido a partir de 2020,
compromete todos os participantes no combate as alteragGes climaticas. O objetivo de longo prazo do referido acordo &
manter o aquecimento global abaixo de 2°C, uma vez que esse é o ponto a partir do qual a comunidade cientifica
considera que o planeta estara sujeito, de modo irreversivel, a efeitos potencialmente catastroficos decorrentes das

alteragBes climaticas.

Neste contexto, ficou também definido que o financiamento das medidas necessarias a adotar nos paises em
desenvolvimento para atingir este objetivo ficara a cargo dos paises desenvolvidos, num montante de 100 mil milhdes

de euros por ano.

Cabera a cada pais a definigéo, de modo voluntério, das suas metas de diminuigdo de emisséo de gases com efeito de

estufa, tendo em vista mitigar os efeitos das alteragdes climaticas.

Ficou assim claro que a descarbonizagéo da economia é um caminho sem retorno, o que confirma a aposta que o

grupo dst fez, ha ja algum tempo, na Economia do Ambiente e, concretamente, no setor das Energias Renovaveis.
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Agendas como a mobilidade elétrica, as cidades inteligentes e o armazenamento de energia, constituem oportunidades
de negocio a que o grupo esta atento, no sentido de continuar a ser uma referéncia no setor. (

Por outro lado, empenhado na redugéo da dependéncia energética externa, no aumento da eficiéncia energética e na
reducdo das emissdes de CO2, o Governo definiu linhas estratégicas para o setor da energia, aprovando a Estratég{
Nacional para a Energia (ENE 2020), que estima que até 2020 seja reduzida a dependéncia energética externa em
74%.

Desta forma, as energias renovaveis terdo um papel fundamental a desempenhar, prevendo-se para o ano de 2020

uma capacidade instalada de 8.500 MW na energia edlica, 8.600 MW na energia hidrica e 1.500 MW na energia solar.

Neste sentido, o setor das energias renovaveis assume, cada vez mais, uma posigéo de relevo em Portugal. No final de
2017, o total de poténcia instalada renovével atingiu 13.669 MW, tendo sido a produgéo anual com base em fontes
renovaveis de 23.852 GWh.

Neste contexto, o Programa Operacional Sustentabilidade e Eficiéncia no Uso dos Recursos 2014-2020, sera um
instrumento estruturante no desenvolvimento da atividade no &mbito da produgéo de energia com base em fontes
renovaveis, tendo como principal objetivo alcangar uma trajetoria de crescimento sustentével, apoiado num modelo de
"desenvolvimento mais competitivo, de modo a mitigar o consumo de recursos naturais e energéticos, a0 mesmo tempo

que gera novas oportunidades de emprego e desenvolvimento econémico.

A fundamental transicdo para uma economia de baixo carbono tera que ser necessariamente suportada pelo
desenvolvimento da eficiéncia energética e da produgéo de energia elétrica com base em fontes renovaveis, temas

suportados no Programa Operacional acima citado.

Por outro lado, acabou de ser publicado o Plano Nacional de Energia e Clima, com as linhas de atuagéo para o periodo
de 2021-2030, que indica como objetivo para 2050 a neutralidade carbonica, sendo para isso necessaria uma trajetoria

que conduza a 85-90% de redugao de emissdes de GEE.

Como metas até 2030 temos o aumento de 32.5% ao nivel da eficiéncia energética, o aumento da penetragéo de
renovaveis até 32%, o aumento das interligagBes elétricas em 15%, e ao nivel do clima a diminuigéo de emissdes até

40%, quando comparado com 1990.

A energia solar
A publicag&o do Decreto-Lei n.° 153/2014, de 20 de outubro, trouxe uma série de alteragdes ao setor solar fotovoltaico,

através da liberalizagao do mercado, permitindo aos consumidores serem também produtores da sua propria energia.
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Assim, tendo em conta o enquadramento legal em vigor e as vantagens associadas a instalagéo de centrais solares
fotovoltaicas, tais como a produgéo junto ao local de consumo utilizando uma area tradicionalmente sem utilizagéo
(coberturas), a modularidade das instalagdes e a crescente competitividade deste setor comparativamente com o
mercado convencional, nomeadamente, durante o dia (a que correspondem os periodos de ponta e de cheia),
perspetiva-se que o solar fotovoltaico tenha condigdes para crescer de forma exponencial no que respeita a poténc'a/

instalada.

Até outubro de 2018 foram certificados 28 MW de poténcia solar em UPP e UPAC. Assim, verifica-se que, apesar da
inexisténcia de tarifas bonificadas, o investimento em solar fotovoltaico continua a ser tentavel, tendo também em conta

a diminuig&o constante, ao longo do tempo, do prego por kW instalado.

Para 2019 perspetiva-se o aumento da poténcia solar instalada no setor industrial e comercial, o aumento da poténcia
instalada também no segmento residencial, e ainda o aumento da penetragdo do armazenamento de energia,

especialmente no setor residencial.

Por outro lado, e tendo em vista os objetivos definidos até 2030, foram anunciados leildes de poténcia, a realizar duas

vezes por ano, para atribuigéo de poténcia de inje¢&o na rede elétrica de servigo plblica.

A energia edlica

Em Portugal, as regi6es do Norte e Centro sdo as que apresentam maior concentragéo nacional de parques
edlicos, devido & maior disponibilidade de recursos. A poténcia etlica instalada em Portugal a outubro de
2018 situou-se nos 5.374 MW.

A maioria dos aerogeradores atualmente em operagéo foi instalada no periodo compreendido entre 2005 e

2012, sendo que esta tecnologia é responsével pela produgéo de mais de 12 TWh desde 2013.

A evolug#o deste setor passara pelo sobreequipamento dos parques existentes ou pela instalagéo de parques

edlicos em offshore.

A energia hidrica

A energia hidrica é a principal fonte de energia renovével a nivel mundial, sendo uma das energias
renovaveis mais atrativas pela sua maturidade e previsibilidade, bem como pela sua capacidade de competir
economicamente com as outras fontes de energia ndo renovaveis. A China &, notoriamente, o principal

produtor de energia hidroelétrica do mundo, seguida do Canad4, EUA, Brasil e Russia.
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Em Portugal, a capacidade instalada em outubro de 2018 é de 7.108 MW.

2. Atividade da entidade - EI

A evolugéo da sociedade no caminho da sustentabilidade, nomeadamente, através da adogéo de medidas de combaté” '
as alteragdes climaticas, como a produg&o de energia com base em fontes renovaveis, continuou a aumentar, a nivel
global, a capacidade instalada no que diz respeito & producdo de médulos fotovoltaicos. Assim, @o longo do tempo o
custo dos médulos fotovoltaicos tem vindo a diminuir de forma sistematica, o que tem permitido melhorar os indicadores

econodmicos dos projetos.

Neste contexto, o modelo de produgéo descentralizada, que privilegia a produgéo junto aos locais de consumo, tem
vindo a crescer de forma sustentada, diminuindo assim a dependéncia das empresas em relagéo a evolugéo futura do

custo da energia elétrica.

Em 2018 fomos também selecionados para a realizagéo de alguns projetos plblicos de referéncia, nomeadamente, a
empreitada de construgéo da solugdo flutuante para o reservatorio de Cuba Este, da EDIA, num projeto inovador no

contexto nacional.

De salientar que, durante o ano de 2018, a dst solar manteve a certificagdo segundo o referencial |SO. 14001
(Ambiente) e esta na fase final de certificagéo segundo o referencial 10S 9001 (Qualidade). O ano de 2018 foi tambem o

de consolidag&o do modelo de gestdo da estratégia, baseado no Balanced Scorecard.

2.1. Analise econdmico-financeira

A entidade tem uma natureza eminentemente comercial e, como tal, o seu Ativo é maioritariamente corrente e reflete,
essencialmente, os saldos a receber de Clientes (4,4M€), Outros créditos a receber (1,1M€) e os saldos de Caixa e

depositos bancérios (716m€), que revelam a capacidade de liquidez financeira da entidade.

No final de 2018, o Capital Proprio da entidade ultrapassou os 4,7Mg, o que representa um incremento de 282,2mée face
a 2017, decorrente do continuo reforco e remuneragéo dos capitais proprios. Consequentemente, ressalta a melhoria do
racio de autonomia financeira, que se fixou nos 71,65%, o que evidencia a solidez financeira da entidade, em linha com

evolugdo positiva dos periodos anteriores.
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Com efeito, no periodo em andlise, o Passivo da entidade evidenciou uma ligeira diminui¢éo (-151,2m€), reflexo da
reducéo dos financiamentos obtidos e de outras dividas a pagar, em contrapartida verificou-se um aumento nos saldos
de fornecedores e diferimentos. Sendo estas Ultimas rubricas as mais relevantes no lado do Passivo, Fornecedores

£

apresenta um saldo de 990,3mé€ no final do periodo de 2018 e o saldo dos Diferimentos € de 432,2mg.
K ~

Balango
7.000

6.000
5.000
4,000
3.000
2.000
1.000

0

mitharesde euros

2017 2018
= Atvo B Passivo ® Capital Proprio

No que concerne & atividade operacional da entidade em 2018, salienta-se , desde logo, 0 seu volume de negocios,
cujo valor ascendeu a 4,2M€, resultado da eficiente estratégia comercial e da diversificagdo de servigos oferecidos pela
dst solar. Em consonancia, surgem como principais gastos operacionais, os Custos das mercadorias vendidas e das
matérias consumidas (2,7M€), os gastos com Fornecimentos e servigos externos (755m€) e os Gastos com o pessoal
(396,6m€).

No periodo em andlise, a entidade levou a cabo diversas agfes com vista a otimizag&o da sua eficiéncia operacional, o
que permitiu que o seu EBITDA se fixasse nos 408,4mé. Desta forma, o Resultado Liquido do Periodo foi positivo em

282,2mé, o que possibilitou o continuo reforgo e remuneragéo dos capitais proprios da entidade.
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Demonstracdao dos Resultados
700
600
500
400
300
200
100

milhares de euros

2017 2018
= EBITDA 8 Result. Operacionais ® Result. Financeiros  # Result. Liquido

A analise -dos indicadores econdmicos e financeiros da entidade reflete o seu bom momento e solidez financeira,

conforme segue:

1 'vrbesc‘rigré'dr - 2016 2017 '

Indicadores Econémicos

Valor Acrescentado Bruto* 850.109 993.768 803.157
EBITDA* 530.701 663.607 408.394
EBITDA % 12,32% 12,63% 9,65%
Cash-Flow* 401.331 544578 328.451

Indicadores Financeiros

Autonomia Financeira 57,36% 68,74% 71,65%
Liquidez Geral 274,34% 327,90% 355,48%
Solvabilidade Total 134,51% 219,86% 252,76%

Indicadores de Rentabilidade

Margem Bruta das Vendas 33,32% 36,08% 36,16%
Rentabilidade das Vendas 8,69% 8,08% 6,67%
Rentabilidade do Ativo Total 5,35% 6,57% 4,28%
Rentabilidade do Capital Préprio 9,32% 9,56% 5,98%

*Valoresem euros

No decurso da atividade desenvolvida em 2018, a entidade criou valor acrescentado bruto de 803,2m€ e a capacidade
de gerar recursos (cash flows) foi positiva, tendo os meios libertos liquidos ascendido a 328,5m€, o que evidencia a sua

capacidade de gestao no setor que opera.

Merece destaque a capacidade da entidade em aumentar o seu racio de autonomia financeira no decurso de 2018,
atingindo no final do periodo os 71,65%, o que reflete um aumento de 2,92 p.p. face a 2017. Os racios de liquidez geral

e de solvabilidade total apresentaram também niveis francamente positivos (355,48% e 252,76%, respetivamente).

dst solar, s.a. Pagina 15 de 61




A".’

Relatorio & Contas 26818

3.  Factos relevantes ocorridos apés o termo do periodo 4

Apbs o encerramento do periodo, e até & presente data, ndo se verificaram quaisquer acontecimentos que possam ter

efeitos materialmente relevantes sobre as demonstrages financeiras em 31 de dezembro de 2018.

4. Perspetivas futuras

Em 2019 temos como objetivo aumentar substancialmente o volume de faturagéo e a poténcia instalada, considerando
também a carteira comercial atual. O mercado tem vindo a crescer de forma sustentada e perspetivamos manter a

nossa quota de mercado ao longo do proximo ano.

Para 2019, a dst solar pretende continuar a consolidar-se como uma empresa de referéncia no &mbito do setor solar

fotovoltaico, através da agdo em varios eixos:

1. Consolidagéo como empresa lider de mercado e comunicagdo para o mercado dos principais projetos em
execugdo em cada momento, através do plano de comunicagéo e marketing;

2. Consolidago e alargamento da rede comercial através do estabelecimento de protocolos com empresas de base
comercial;

3. Procura de melhoria continua na produgéo de modo a garantir melhorias dos resultados operacionais;

4. Alargamento e consolidagéo da atividade de manutengdo e operagéo, oferecendo ao mercado um leque de
servigos mais abrangente.

5. Entrada no segmento de Baixa Tensfo, com uma oferta diferenciada para os clientes do setor residencial,

integrando solugdes de monitorizagéo em tempo real.

5.  Acoes proprias

No decurso do periodo de 2018 a sociedade ndo adquiriu nem alienou agdes proprias. Em 31 de dezembro de 2018, a

sociedade ndo detinha agdes proprias.

6. Autorizagdes concedidas a negdcios entre a sociedade e os seus administradores

Durante o periodo de 2018 a sociedade nfo concedeu empréstimos ou créditos a administradores, néo efetuou
pagamentos por conta deles, ndo prestou garantias a obrigagdes por eles contraidas, n&o facultou aos mesmos
quaisquer adiantamentos de remuneragées, hem com eles celebrou quaisquer contratos, diretamente ou por interposta

pessoa.
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7.  Sucursais da sociedade
A entidade nao dispde de qualquer sucursal.
8. Proposta de aplicagao de resultados -

O Conselho de Administragéo propde aos Senhores Acionistas que o resultado liquido do periodo de 2018 positivo, no
valor de 282.219,99€ (duzentos e oitenta e dois mil, duzentos e dezanove euros e noventa e nove céntimos), tenha a

seguinte aplicag&o:
RESEIVA LEJAL.....cvioveririe s s 14.111,00€

Resultados Transitados.........ocvevin i sesres s esenens 268.108,99€

9. Objetivos e politicas de gestao dos riscos financeiros

No contexto economico e financeiro em que a entidade esta inserida, é fundamental a existéncia de uma estratégia de
gestdo do risco totalmente integrada na estratégia global da organizagéo, que aumente o seu grau de resiliéncia e a
torne gradualmente imune a impre\)istos e efeitos adversos. Neste sentido, a analise do risco é assegurada pelas
diversas unidades corporativas do grupo em que a entidade se insere. E desenvolvido um trabalho de identificagéio
prévia dos riscos classificados como sendo os mais criticos, e sao definidas estratégias de gestéo do risco com vista a
implementag&o de procedimentos de controlo, que o diminuam para um nivel aceitavel. Atraves da implementagéo de
procedimentos de controlo, a entidade procura assegurar a eficiéncia e eficacia das suas operagdes, assim como a
salvaguarda dos ativos, a fiabilidade da informago financeira e o cumprimento das leis e normas. O objetivo final sera
maximizar o trade-off entre os riscos e as margens de negocio, de modo a atingir, de forma sustentada, os objetivos

estratégicos do grupo em que esta inserida.

Porque as modalidades praticas da saida do Reino Unido da Uni&o Europeia - Brexit -, bem como as eventuais
disposicdes transitorias relacionadas ainda néo estdo claramente definidas, existe, por esta altura, alguma incerteza
quanto ao impacto que os efeitos do Brexit podem provocar na economia em geral e nas empresas em particular.
Embora n#o diretamente exposta ao mercado do Reino Unido, e porque se trata de um acontecimento de efeito global,
podera existir algum risco colateral e conjuntural para a Entidade. Contudo, o Conselho de Administragéo entende que a
Entidade nfo sera afetada de forma significativa pelos efeitos do Brexit e, como tal, considera n&o existir risco de

negocio, operacional & financeiro dai decorrente.
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10. Informagdes exigidas por diplomas legais (

O Conselho de Administragdo informa que a entidade n&o apresenta dividas a Autoridade Tributéria e Aduaneira em

situagdo de mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Cédigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Conselho de
Administragéo informa que a situagéo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos

prazos legalmente estipulados.

Dando cumprimento ao estipulado na alinea b), do n.° 1 do artigo 66.° - A do Cédigo das Sociedades Comerciais, a
entidade informa que os honorarios praticados pelo Fiscal Unico (Revisor Oficial de Contas) ascenderam a 2.952 euros

(IVA incluido), referentes unicamente a servigos de revis&o legal das contas.

11. Data de autorizagdo para emissao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foram autorizadas pelo Conselho de

Administragdo para emiss&o em 29 de margo de 2019.
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12. Nota final

O Conselho de Administragao deixa expressa uma palavra de reconhecimento a todos o0s seus colaboradores e uma de

agradecimento a todos quanto, de uma forma ou de outra, cooperaram com a entidade. Agradecimentos especiais ao

Fiscal Unico, Clientes, Fornecedores e Entidades Bancarias que muito nos honram com prestimosa relag&o.

Braga, 29 de margo de 2019

O Conselho de Administragéo,

o Mol

José Gongalves Teixeira; Presidente executivo
!

IS AWE SSATEN JUPT

Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

‘=,~~L~\—

Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

LD AR

Susana Daniela Simdes da Silva Braga; Vogal executivo
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Em cumprimento do estatuido no n.° 5 do artigo 447.° do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), aprovado pelo

Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, informamos que a data de 31 de dezembro de 2018, os membros do

Conselho de Administrag&o € de fiscalizagéo ndo eram titulares de quaisquer agbes da entidade.

Braga, 29 de margo de 2019

O Conselho de Administragéo,

i kol

José Gongalves Teixeira; Presidente executivo
‘W Lo f&, e DA
Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo
o‘. -_— e~ T
Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

(L2

Susana Daniela Simdes da Silva Braga; Vogal executivo
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. Orgdos ﬁ'S,I‘j’éiéﬂié{f -

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO /

Presidente executivo; José Gongalves Teixeira
Vice-Presidente ndo executivo: Avelino Gongalves Teixeira
Vice-Presidente ndo executivo: Joaquim Gongalves Teixeira

Vogal executivo: Susana Daniela Simdes da Silva Braga

MESA DA ASSEMBLEIA-GERAL
Presidente; Susana Dahiela Simdes da Silva Braga

Secretario: Catarina Mendes Amaro

ORGAO DE FISCALIZAGAQ

Fiscal Unico Efetivo: Joaquim Guimaraes, Manuela Malheiro e Mario Guimarées, SROC, representada por Dr. Mario da
Cunha Guimardes (ROC n.° 1159)

Fiscal Unico Suplente: Dr.2 Emilia da Conceig&o da Rocha Gomes (ROG n.° 1663)
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D)  Demonstrages Fin:

Individuais

Balango Individual em 31 de dezembro de 2018

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis

Ativos intangiveis

QOutros investimentos financeiros
Ativos por impostos diferidos

Ativo corrente

Inventdrios

Clientes

Estado e outros entes publicos
Outros créditos a receber
Diferimentos

Qutros ativos financeiros
Caixa e depdsitos bancarios

Total do ativo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital subscrito
Reservas legais
Resultados transitados
Resultado liquido do periodo
Total do capital préprio

Passivo
Passivo ndo corrente
Financiamentos obtidos

Passivo corrente
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras dividas a pagar
Diferimentos

Total do passivo
Total do capital préprio e do passivo

10
1
13
12
14

15

7el6

17
13
7el6
18
14

59.518,19 60.643,26
2,261,28 1.432,64
11.167,80 8.346,98
72.947,27 70.422,88
231.639,25 225.548,90
4.375.981,14 4.219.520,97
62.511,77 43.576,54
1.126.601,47 1.165.819,40
2.522,70 6.167,11
716.002,20 726.088,59
6.515.258,53 6.386.721,51
6.588.205,80 6.457.144,39
500.000,00 500.000,00
78.819,02 78.819,02
3.859.567,88 3.435.106,99
282.219,99 424.460,89
4.720.606,89 4.438.386,90
34.777,66 71.011,81
34.777,66 71.011,81
990.274,31 652.576,34
17.301,20 13.281,18
58.509,53 414.192,43
334.538,21 741.064,13
432.198,00 126.631,60
1.832.821,25 1,947.745,68
1.867.598,91 2.018.757,49
6.588.205,80 6.457.144,3%

Braga, 29 de margo de 2019

O Conselho dg Adnjinis f{g,
i

'k /&iﬁw
m@

A Contabilista Cerfificada n.° 55854,

N
gu;;mr\c,

Ouaes
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Demonstragao Individual dos Resultados por Naturezas
Periodo findo em 31 de dezembro de 2018

_Unidade monetaria: euros
PERIODOS

_ RENDIMENTOS E GASTOS . NoTAS

, s oy
Vendas e servigos prestados 20 4,230.048,61 5.253.248,25
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 10 (2.700.574,98) (3.357.633,48)
Fornecimentos e servigos externos 21 (754.994,32) (916.503,87)
Gastos com o pessoal 22 (396.593,02) {329.645,33)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 11 (16.714,78) (97.075,11)
Outros rendimentos 23 45,612,75 25.300,34
Outros gastos 24 {15.105,31) {11.158,60)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 391.678,95 566.,532,20
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 6e 8 (29.515,80) (23.042,44)
Resultado operacional {antes de gastos de financiamento e impostos) 362.163,15 543.489,76
Juros e rendimentos similares obtidos 25 14.441,61 24.375,92
Juros e gastos similares suportados 26 (10.339,11) (24.196,96)
Resultado antes de impostos 366.265,65 543.668,72
imposto sobre o rendimento do periodo (84.045,66) {119.207,83)
Resultado liquido do periodo 282.219,99 424.460,89
Resultado por a¢do bdsico 0,56 0,85
Braga, 29 de margo de 2019
O Conselho de Administracaq, A Contabilista Certificada n.® 55854,
e 1ol
4 R y
\ C Lhane @U‘Q"w{
H j P
BT S S %
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Relatério & Contas 2018

Demonstracao Individual de Fluxos de Caixa
Periodo findo em 31 de dezembro de 2018

Unidade monetarla euros
PERlODOS

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal

Caixa gerada pelas operagdes

Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Fluxo de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Financiamentos concedidos

Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tanglveis
Investimentos financeiros
Juros e rendimentos similares

Fluxo de caixa das atividades investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos

Juros e gastos similares

Fluxo de caixa das atividades financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1) +(2) +(3)
Caixa e seus equivalentes no infcio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

5.982.803,20
(4.434.734,31)
{327.516,49)

5.982.803,20
(4.434.734,31)
(327.516,49)

1.220.552,40

1.220.552,40

{98.102,37)

(98.102,37)

1.122.450,03

1.122.450,03

{46.165,58) (33.582,25)
(500,00) (500,00}
(737,92) (737,92)

(578.411,03) (578.411,03)
(625.814,53) (613.231,20)
14.209,35 1.626,02
7.500,00 7.500,00
63.951,15 63.951,15
85.660,50 73.077,17

(540.154,03)

194.255,98

(540.154,03)

194.255,98

194.255,98

194.255,98

(821.535,28)
(24.744,11)

(821.535,28)
(24.744,11)

(846.279,39)

(846.279,39)

(652.023,41)

(652.023,41)

(69.727,41)

{69.727,41)

795.816,00

795.816,00

726.088,59

726.088,59

Braga, 29 de margo de 2019
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Anexo em 31 de dezembro de 2018 { k/& '

1. Identificag&o da entidade

Designagao entidade: dst solar, s.a.

Sede Social: Rua de Pitancinhos — Palmeira - Braga

Data da Constituicdo: 5 de junho de 2009

N.? Contribuinte: 509 014 763

C.AE.: 27900 - Fabricagéo de outro equipamento elétrico
Designagdo da empresa-mae: dst - sgps, s.a

Sede da empresa-mée: Rua de Pitancinhos — Palmeira - Braga

Natureza da atividade; Comercializagéo e instalagao de painéis fotovoltaicos. Promogéo, construgéo e exploragéo de
centrais produtoras de energia. Gestdo sustentavel dos recursos energéticos; promogdo da eficiéncia energética,
auditorias e certificagéo energética de edificios; instalagdo de sistemas ou equipamentos de elevada eficiéncia
energética; instalagdo de sistemas para aquecimento e/ou arrefecimento utilizando fontes renovaveis de energia ou
sistemas hibridos; instalagéo de sistemas de gestdo de energia ou da redugéo da fatura energética; instalag&o ou
melhoria de sistemas de produgao autonoma de energia elétrica a partir de fontes de energia renovavel e de sistemas
de produgéo combinada; servicos e solugdes integrados e completos de gestéo de energia, maximizagdo dos recursos

energéticos e redugéo de custos de energia com base no desempenho.

As presentes demonstragdes financeiras da entidade s&o as suas demonstragdes financeiras individuais.

Sempre que n&o exista outra referéncia os montantes encontram-se expressos em unidade de euro.

2. Referencial contabilistico de preparagéo das demonstragdes financeiras
2.1. Sistema de Normalizagéo Contabilistica

As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o referencial do Sistema de Normalizag&o
Contabilistica (SNC), aprovado pelo Decreto-Lei n.° 158/2009, de 13 de julho, republicado pelo Decreto-Lei n.° 98/2015,
de 2 de junho, que integra as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), adaptadas pela Comisséo de
Normalizagdo Contabilistica (CNC) a partir das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - anteriormente
designadas por Normas Internacionais de Contabilidade) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) e adotadas pela Uni&o Europeia (UE).
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Nos termos do n.° 2 do art.? 9.° do Decreto-Lei n.° 158/2009, na nova redagéo dada pelo Decreto-Lei n.° 98/2015, de 2
de junho, que alargou os conceitos de “entidades” para efeitos de aplicagéo do SNC, a entidade é considerada uma )9
H

média empresa, pelo que mantém a aplicagéo das NCRF.

De forma a garantir a imagem verdadeira e apropriada, quer da posigéo financeira quer do desempenho da entidad{
foram utilizadas as normas que integram o SNC, antes referidas, em todos os aspetos relativos ao reconhecimento,

mensuragao e divulgagao.

3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na preparagéo das demonstragdes financeiras estéo descritas de

seguida.

3.1. Bases de apresentagio

Na preparagéo das demonstrages financeiras tomaram-se como base 0s seguintes pressupostos:

3.1.1. Pressuposto da continuidade

No &mbito do pressuposto da continuidade, a entidade avaliou a informag8o de que dispde e as suas expetativas
futuras, tendo em conta a capacidade de prosseguir com o seu negocio. Da avaliagéo resultou que o negocio tem

condigBes de prosseguir, presumindo-se a sua continuidade.

3.1.2. Pressuposto do acréscimo (ou da periodizagéo economica)

A entidade reconhece os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
os gastos sdo reconhecidos a medida que séo gerados, independentemente do momento em que séo recebidos ou

pagos.

As diferengas entre os montantes recebidos e pagos, e os correspondentes rendimentos e gastos gerados, séo

reconhecidos nas rubricas “Diferimentos’, “Outros créditos a receber” ou “Outras dividas a pagar”.

3.1.3. Consisténcia de apresentagéo

A apresentagdo e classificagao de itens nas demonstragdes financeiras s&o consistentes de um periodo para o outro.
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©

A materialidade depende da dimensdo e da natureza da omiss&o ou do erro, ajuizados nas circunstancias que os

3.1.4. Materialidade e agregagéo

rodeiam. Considera-se que as omissdes ou declaragdes incorretas de itens séo materialmente relevantes se puderem,/
individual ou coletivamente, influenciar as decisdes economicas tomadas por parte dos utentes das demonstragdes
financeiras. Um item que n&o seja materialmente relevante para justificar a sua apresentacéo separada na face das
demonstragdes financeiras pode, porém, ser materialmente relevante para que seja apresentado separadamente nas

notas do presente anexo.

3.1.5. Compensacé&o

Os ativos e os passivos, assim como os rendimentos e os gastos, foram relatados separadamente nos respetivos itens
de balango e da demonstrago dos resultados, pelo que nenhum ativo foi compensado por qualquer passivo nem
nenhum gasto por qualquer rendimento, ambos vice-versa. Os ganhos e perdas provenientes de um grupo de
transages semelhantes séo relatados numa base liquida, por exemplo, ganhos e perdas de diferengas cambiais ou
ganhos e perdas provenientes de instrumentos financeiros detidos para negociagéo. Estes ganhos e perdas séo

relatados separadamente se forem materialmente relevantes.

3.1.6. Informagéo comparativa

As politicas contabilisticas e as bases de mensuragdo adotadas a 31 de dezembro de 2018 s&o comparaveis com as

utilizadas na preparagio das demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2017.

A comparabilidade da informag&o interperiodos é continuamente objeto de apetfeicoamento com o intuito de ser cada
vez mais um instrumento de ajuda aos utentes, permitindo-lhes tomar decisdes econémicas e avaliar as tendéncias na

informagao financeira para finalidades de previs&o.
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3.2. Politicas de reconhecimento e mensuragéo usadas na preparagéo das demonstrag@es financeiras

E

3.2.1. Transagbes em moeda estrangeira
As demonstragbes financeiras da entidade s&o apresentadas em euros, sendo o euro a moeda funcional e de/

apresentagao.

As transagbes em moeda estrangeira (moeda diferente da moeda funcional da entidade) s&o reconhecidas as taxas de
cambio das datas das transagBes. Em cada data de relato, as quantias escrituradas dos itens monetarios denominados
em moeda estrangeira s&o atualizadas as taxas de cambio dessa data. As quantias escrituradas dos itens néo
monetérios reconhecidos ao justo valor denominados em moeda estrangeira séo atualizadas as taxas de cambio das
datas em que os respetivos justos valores foram determinados. As quantias escrituradas dos itens nfo monetarios

reconhecidos ao custo historico denominados em moeda estrangeira ndo séo atualizadas.

As diferengas de cambio, positivas ou negativas, originadas pelas diferengas entre as taxas de c&mbio em vigor na data
das transagbes e as vigentes na data das cobrangas, dos pagamentos ou a data do balango, s&o reconhecidas como

rendimentos e/ou gastos na demonstrag&o dos resultados do periodo na rubrica de ganhos/perdas cambiais.

3.2.2.  Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisicBo, deduzidos das correspondentes
depreciages e de eventuais perdas por imparidade acumuladas. O custo de aquisigéo inclui todos os dispéndios
diretamente atribuiveis & aquisigdo dos bens e sua disponibilizagdo no local e condigdes de operacionalidade

pretendidos.

Os encargos subsequentes sdo incluidos no custo de aquisigdo do bem ou reconhecidos como ativos separados,
conforme apropriado, quando é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade por via da sua

utilizag&o e o respetivo custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Os ativos fixos tangiveis em curso, ativos fixos ainda em fase de construgéo/concluséo, encontram-se reconhecidos ao
custo de aquisigdo, deduzido de eventuais perdas por imparidade. A depreciagéo destes ativos fixos tem inicio a partir

do momento que os ativos subjacentes se encontrem disponiveis para uso.

As depreciagbes séo calculadas através do método de linha reta, aplicado anualmente em regime de duodécimos a
partir do momento em que os bens se encontram prontos para uso e nas condigdes necessarias, em termos de

qualidade e fiabilidade técnica, para operar de acordo com o pretendido pela entidade, utilizando as taxas econémicas
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mais apropriadas, que permitam a reintegragéo total do bem durante a sua vida Gtil estimada, que é determinada tendo
em conta a utilizag8o esperada do ativo pela entidade, do desgaste natural esperado, da sujeicdo a uma previsivel

A . h » . . , /
ohsolescéncia técnica e do valor residual atribuivel ac bem.

Uma vez que a entidade n&o possui uma estimativa fidvel do valor residual dos ativos, foi considerado valor nulo para
efeitos de depreciagdes dos ativos fixos tangiveis. Existindo algum indicio de que se verificou uma alteragéo
significativa da vida 0til ou da quantia residual de um ativo, é revista a depreciagéo desse ativo de forma prospetiva para

refletir as novas expetativas.

As vidas Uteis e as taxas utilizadas para os ativos fixos tangiveis foram as seguintes:

Vida atil Taxa anual (%)
Equipamento basico 4ab 20a25
Equipamento de transporte 4 25
Outros ativos fixos tangiveis 8 12,5

As vidas (teis e método de depreciagdo dos varios bens sédo revistos anualmente. O efeito de quaisquer alteragdes a

estas estimativas sera reconhecido prospetivamente na demonstragéo dos resultados.

Os gastos com reparagbes e manutengdo que ndo aumentem a vida util dos ativos, nem resultem em melhorias

significativas nos elementos dos ativos fixos tangiveis, séo reconhecidos como gasto no periodo em que séo incorridos.

As grandes reparagtes relativas a substituigéo de pegas de equipamentos séo reconhecidas em ativos fixos tangiveis e

depreciadas as taxas correspondentes & vida Util residual dos respetivos ativos principais.

As mais ou menos valias resultantes do abate ou alienagdo de ativos fixos tangiveis s&o determinadas pela diferenga
entre o montante recebido das alienagdes e a quantia escriturada do ativo, e séo reconhecidas na demonstragéo dos

resultados nas rubricas “Outros rendimentos” ou "Outros gastos”, respetivamente.
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3.2.3.  Afivos intangiveis { X}

Os ativos intangiveis encontram-se reconhecidos ao custo de aquisi¢do deduzido das correspondentes amortizagtes
e eventuais perdas por imparidade acumuladas. Os ativos intangiveis s6 s&o reconhecidos se for provavel que deles

advenham beneficios econdmicos futuros para a entidade e sejam controlaveis e mensuraveis com fiabilidade. -

Na sua maioria, os ativos intangiveis séo constituidos por programas de computador e s&o amortizados pelo método da
linha reta, aplicado em regime de duodécimos a partir do momento em que os mesmos estéo disponiveis para uso,
utilizando as taxas economicas mais apropriadas, que permitam a reintegragéo total do bem durante a sua vida 0til

estimada. N&o é considerado qualquer valor residual.

As vidas Uteis e as taxas utilizadas para os ativos intangiveis foram as seguintes:

Vida atil Taxa anual (%)

Programas de computador 3 33,33

As mais e as menos valias resultantes da alienagéo ou retirada dos ativos intangiveis s@o determinadas pela diferenga
entre o prego de venda e a quantia escriturada na data da alienag&o/retirada, sendo reconhecidas na demonstragéo dos

resultados como “Outros rendimentos” ou “Outros gastos”.

3.24. ParticipacBes financeiras

a) Outros investimentos financeiros

A entidade utiliza o modelo do custo para participagdes financeiras em outras entidades nas quais n&o é obrigada a
utilizar o método da equivaléncia patrimonial nem a consolidag&o proporcional, geralmente participages inferiores a
20% do capital social, e onde ndo tem condigdes para determinar o justo valor de forma fiavel, designadamente

participagdes financeiras em entidades com valores mobiliarios ndo cotados em mercado regulamentado.

De acordo com o modelo do custo, as participagdes financeiras séo reconhecidas inicialmente pelo seu custo de
aquisigao, que inclui custos de transagéo, sendo subsequentemente o seu valor diminuido por eventuais perdas por

imparidade.

A entidade utiliza o modelo de justo valor nas participagbes financeiras em entidades cotadas em mercado

regulamentado, cujo justo valor € possivel de ser obtido e determinado de forma fiavel.
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3.25. Inventarios

As mercadorias e as matérias-primas, subsidiarias € de consumo s&o valorizadas ao menor entre 0 custo médio de 5(9

aquisicio e o valor realizavel liquido (estimativa do seu prego de venda liquido dos custos a suportar com a sua

alienagéo), utilizando-se o FIFO (“First in, first out’) como férmula de custeio.

~

Os produtos acabados e semiacabados, os subprodutos e os produtos e trabalhos em curso séo valorizados ao custo
de produg&o ou ao valor realizavel liquido (se este for inferior). Os custos de produg&o englobam o custo da matéria-

prima incorporada, mdo-de-obra direta e gastos gerais de fabrico.

Se o valor realizavel liquido for inferior, designadamente devido a diminuigdo da cotac&o do mercado, da deterioragéo
ou obsolescéncia, da subida dos custos de acabamento ou dos necessarios para realizar a venda ou, ainda, do valor
recuperavel pelo uso na conversao em produtos acabados cuja cotagdo no mercado tenha sido reduzida, justifica-se o
reconhecimento de perdas por imparidade nos periodos em que as necessidades de ajustamento séo constatadas,

utilizando o custo de reposigéo como referencial.

A reverséo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores ocorre quando existem indicios de que as
perdas por imparidade ja néo se justificam ou diminuiram, sendo expressa na demonstragéo dos resultados como
“‘Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)”. Contudo, a reverséo sé é efetuada até ao limite da quantia das perdas

por imparidade acumuladas.

Os gastos relativos aos inventarios vendidos s&o reconhecidos no periodo de reporte do respetivo rédito.

3.2.6. Locagbes

A classificagdo dos contratos de locagdo em locagdes operacionais ou financeiras, é efetuada atendendo a substancia
dos contratos e ndo a sua forma. Os contratos de locagdo séo classificados como locagdes financeiras se através deles
forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & posse do ativo sob locagéo ou, caso

contrario, como locagdes operacionais.

LocagBes financeiras

Os ativos fixos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, séo reconhecidos de acordo com o disposto na NCRF 9 - Locagdes. De acordo com este método,
o custo do ativo é reconhecido como ativo fixo tangivel, a correspondente responsabilidade é reconhecida no

passivo, e 0s encargos financeiros incluidos na renda e a depreciagéo dos ativos locados s&o reconhecidos como
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gastos na demonstragéo dos resultados no periodo a que dizem respeito.

O

Nas locagdes consideradas como operacionais, as rendas devidas séo reconhecidas como gasto na demonstragéo dos

Locagbes operacionais

resultados durante o periodo do contrato de locagéo e de acordo com as obrigagOes a estes inerentes.

-

v

3.2.7.  Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes séo possiveis ativos que surgem de eventos passados e cuja existéncia s6 se confirmara caso
ocorra, ou ndo, um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade. Se for provavel a
existéncia de beneficios economicos futuros, a entidade néo reconhece esse ativo contingente nas suas demonstragdes

financeiras, mas promove a sua divulgag&o.

Os passivos contingentes s&o definidos como: (i) obrigagdes possiveis que surjam de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros incertos néo
totalmente sob o controlo da entidade; ou (ii) obrigagdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas que
ndo sdo reconhecidas porque ndo é provavel que um fluxo de recursos que afete beneficios econoémicos seja

necessério para liquidar a obrigagéo ou a quantia da obrigagéo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sé&o reconhecidos nas demonstragdes financeiras da entidade, sendo os mesmos objeto
de divulgagio, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja

remota, caso este em que ndo séo sequer objeto de divulgagéo.

3.2.8.  Provisbes

As provisdes s8o constituidas pelos valores efetivamente necessarios para fazer face a perdas estimadas, sendo
revistas na data de cada demonstragéo da posigéo financeira e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa

data.
As provisdes sfo reconhecidas se, € so se, a entidade tiver uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante de
um acontecimento passado, e se for provavel que para a resolugéo dessa obrigagéo ocorra uma saida de recursos e o

montante da obrigagdo possa ser razoavelmente estimado.

N&o s&o reconhecidas provisdes para perdas operacionais futuras.
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3.2.9. Beneficios dos empregados

Beneficios de curto prazo SE)

Os beneficios de curto prazo dos empregados incorporam os ordenados, salérios, contribuigbes para a Seguranga
Social, subsidio de alimentagéo, subsidios de férias e de Natal e quaisquer outras retribui¢des decididas pontualmente J
pelo Conselho de Administrag&o.

-
As obrigactes decorrentes dos beneficios de curto prazo séo reconhecidas como gasto no periodo temporal em que o
empregado prestou servico, numa base ndo descontada por contrapartida de um passivo que se extingue com o

respetivo pagamento.

De acordo com a legislago laboral aplicavel, o direito a férias e subsidio de férias relativo ao periodo, por este coincidir
com o ano civil, vence-se em 31 de dezembro de cada ano, sendo somente pago durante o periodo seguinte, pelo que
os gastos correspondentes encontram-se reconhecidos como beneficios de curto prazo e tratados de acordo com o

anteriormente referido.

Os beneficios decorrentes da cessagéo de emprego, quer por deciséo unilateral da entidade, quer por matuo acordo,

sdo reconhecidos como gastos no periodo em que ocorreram.

Beneficios de longo prazo

Os beneficios de longo prazo dos empregados incluem um seguro de salde que abrange a generalidade dos

colaboradores.

3.210.  Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros encontram-se valorizados de acordo com os seguintes critérios:

Contas a receber de clientes e outros créditos a receber

As contas a receber de clientes e outros créditos a receber sdo reconhecidas ao valor nominal e apresentadas no
balango deduzidas de eventuais perdas por imparidade acumuladas, reconhecidas na rubrica “Perdas por imparidade
em contas a receber”, por forma a refletir o seu valor realizavel liquido. Estas rubricas, quando correntes, ndo incluem

juros por ndo se considerar material o impacto do desconto.

No final de cada periodo de relato séo analisadas as dividas de clientes de forma a avaliar se existe alguma

evidéncia objetiva de que néo séo recuperaveis.
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As perdas por imparidade s&o reconhecidas em sequéncia de eventos ocorridos que indiqguem, objetivamente e de 39
forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida nfo sera recebido. Para tal, a entidade tem em
consideragdo informagdo de mercado que demonstre que o cliente esta em incumprimento das suas
responsabilidades, bem como informag&o histérica dos saldos vencidos e n&o recebidos. A evidéncia objetiva de ]
imparidade para um portefélio de contas a receber pode incluir a experiéncia passada em termos de cobrangas,
aumento do numero de atrasos nos recebimentos, assim como alteragbes nas condigdes econoémicas nacionais SE/ )

locais que estejam correlacionadas com a capacidade de cobranga.
O valor da perda por imparidade é reconhecido como gasto na demonstragéo dos resultados.

Sempre que for definido/acordado com um cliente a liquidagdo das respetivas dividas em diversas prestagdes, a

entidade optou por valorizar essa mesma divida ao custo amortizado, satisfazendo todas as condigbes definidas no §

12 da NCRF 27 - Instrumentos financeiros, nomeadamente que:

e tem uma maturidade definida;

e 0s retornos para o detentor sdo de montante fixo, de taxa de juro variavel, durante a vida do instrumento, com
indexante tipico de mercado financeiro (Euribor), mais um spread;

e n&o contém nenhuma clausula contratual que possa resultar para o seu detentor em perda do valor nominal e do

juro acumulado (excluindo-se os casos tipicos de risco de crédito).

Desta forma, a diferenga entre o valor nominal e o justo valor inicial é reconhecida na demonstrag&o dos resultados ao

longo do periodo definido, utilizando o método do juro efetivo.

Adiantamentos a fornecedores

Estes saldos sao reconhecidos pelo respetivo custo deduzido de perdas por imparidade, sempre que aplicavel.

Fornecedores e outras dividas a pagar

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros séo reconhecidas pelo seu valor nominal dado que n&o vencem juros e

o efeito do desconto é considerado imaterial.

0 seu desreconhecimento s6 ocorre quando cessam as obrigagées decorrentes dos contratos, designadamente quando

tiver havido lugar a liquidagao, cancelamento ou expirag&o.
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Letras descontadas

A entidade desreconhece ativos financeiros nas suas demonstragbes financeiras, unicamente quando transfere
substancialmente todos os riscos e beneficios inerentes a posse de tais ativos para uma terceira entidade. Se a
entidade retiver substancialmente os riscos e beneficios inerentes a posse de tais ativos, continua a reconhecer nas
suas demonstragdes financeiras 0s mesmos, reconhecendo no passivo na rubrica “Financiamentos obtidos” a

contrapartida monetéria pelos ativos cedidos. -

Estado e outros entes ptblicos

Os saldos ativos e passivos desta rubrica séo apurados com base na legislag&o em vigor.

No que respeita aos ativos ndo foi reconhecida qualquer imparidade por se considerar que tal néo é aplicavel dada a

natureza especifica do relacionamento.

Financiamentos obtidos correntes e ndo correntes

Os financiamentos obtidos correntes sdo reconhecidos no passivo ao custo amortizado, deduzido dos custos de
transagdo que sejam diretamente atribuiveis & emissdo desses passivos, sendo expressos no balango no passivo

corrente ou néo corrente, dependendo de o seu vencimento ocorrer a menos ou a mais de um ano, respetivamente.

O seu desreconhecimento s6 ocorre quando cessarem as obrigagdes decorrentes dos contratos, designadamente

quando tiver havido lugar a liquidag&o, cancelamento ou expiragdo.

Os custos de juros e outros incorridos com financiamentos s&o calculados de acordo com a taxa de juro efetiva e

reconhecidos na demonstragéo dos resultados do periodo de acordo com o pressuposto do acréscimo.

Os “encargos financeiros” néo relacionados com ativos sdo reconhecidos como gastos do perfodo, constando na

Demonstragdo dos Resultados na rubrica “Juros e gastos similares suportados”.

Caixa e depdsitos bancarios

A rubrica “Caixa e depositos bancarios” inclui caixa, depdsitos bancérios e outros investimentos de curto prazo que

possam ser imediatamente mobilizaveis sem risco significativo de flutuagbes de valor.
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3.2.11.  Rédito »xj,

O rédito compreende os rendimentos associados a vendas e a servigos prestados. O rédito é reconhecido nas vendas
aquando da passagem para o comprador dos riscos e vantagens inerentes a posse dos ativos vendidos e, nos servigos
prestados, € reconhecido na demonstragéo dos resultados quando prestados, tendo em conta a proporgéo entre os
servigos prestados no periodo e os servigos totais contratados.

O rédito néo é reconhecido quando é decorrente de situagdes de incerteza face a aceitagdo ou cobranga da prestagéo

de servigos.

Caso se verifiquem situagbes em que os servigos faturados sdo superiores aos servicos prestados, a diferenca é
reconhecida na rubrica "Rendimentos a reconhecer”, sendo reconhecidos na demonstragio dos resultados a medida

que 0s mesmos s&o prestados e os respetivos gastos, associados a essa prestagao, incorridos.

3.212.  Imparidade de ativos

A data de cada relato, e sempre que seja detetado um acontecimento ou alteragdo nas circunstancias que indiquem
que o valor pelo qual o ativo se encontra reconhecido possa ndo ser recuperavel, ¢ efetuada uma avaliagdo de

imparidade dos ativos.

Sempre que o0 montante pelo qual o ativo se encontra mensurado é superior a sua quantia recuperavel, € reconhecida
uma perda por imparidade na demonstragdo dos resultados na rubrica ‘“Imparidade de investimentos
depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes)’, ou nas rubricas “Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes)” ou

“Imparidade de inventarios (perdas/reversdes)’ caso a mesma respeite a ativos ndo depreciaveis.

A quantia recuperavel € a mais alta entre o prego de venda liquido e o valor de uso. O prego de venda liquido é o
montante que se obteria com a alienag&o do ativo, numa transagéo entre entidades independentes e conhecedoras,
deduzido dos custos diretamente atribuiveis a alienagdo. O valor de uso € o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados que sédo esperados que surjam do uso continuado do ativo e da sua alienagfo no final da sua vida afil. A
quantia recuperavel é estimada para cada ativo, individuaimente, ou, no caso de n&o ser possivel, para a unidade

geradora de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

Apos o reconhecimento de uma perda por imparidade, o gasto com a amortizagéo/depreciagéo do ativo é ajustado nos
periodos futuros para imputar a quantia escriturada revista do ativo, menos o seu valor residual (se o houver), numa

base sisteméatica, durante a vida util remanescente.
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Sempre que seja identificado um evento ou alteragéo nas circunstancias que indiquem que o montante pelo qual o ativo

se encontra reconhecido n&o possa ser recuperado, & efetuada uma nova avaliagéo da imparidade. / g@

A reverséo de perdas por imparidade reconhecidas em periodos anteriores ocorre quando se conclui que as perdas por
imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram. A reversdo das perdas por imparidade é
reconhecida na demonstragéo dos resultados na rubrica suprarreferida. A reversao da perda por imparidade é efetuada
até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizagéo ou depreciagao) caso a perda por imparidade/

nao se tivesse reconhecido em periodos anteriores.

3.2.13.  Imposto sobre o rendimento

A entidade esta incluida no regime especial de tributagdo dos grupos de sociedades (RETGS), pelo que o imposto
sobre o rendimento do periodo é reconhecido por contrapartida de Acionistas e néo pela rubrica “Estado e Outros Entes
Publicos”. No RETGS, o lucro tributavel do grupo € calculado pela sociedade dominante, através da soma algébrica dos
lucros tributaveis e dos prejuizos fiscais apurados nas declaragées periddicas individuais de cada uma das sociedades
pertencentes ao grupo, corrigidos dos lucros distribuidos entre as sociedades do grupo que se encontrem incluidos nas

bases tributaveis individuais.

O gasto relativo a “Imposto sobre o rendimento do periodo” corresponde a soma dos impostos correntes com o0s

impostos diferidos.

O imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base no lucro tributavel da entidade de acordo com as regras
fiscais em vigor, enquanto o imposto diferido resulta das diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. O lucro tributavel
difere do resultado contabilistico, uma vez que exclui gastos e rendimentos que séo dedutiveis ou tributaveis noutros

periodos. O lucro tributavel exclui ainda gastos e rendimentos que nunca serédo dedutiveis ou tributaveis.

A entidade procede ao reconhecimento de impostos diferidos, correspondentes as diferengas temporéarias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 — Impostos sobre o
rendimento, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferengas
temporarias possam ser utilizadas. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados
utilizando as taxas de tributagdo em vigor ou anunciadas para vigorar a data expectavel da reverséo das diferengas

temporarias.
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Os ativos por impostos diferidos s&o reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis de lucros fiscais
futuros suficientes para a sua utilizagéo, ou nas situagdes em que existam diferengas temporarias tributaveis que

compensem as diferengas temporarias dedutiveis no periodo da sua reverséo.

Em cada data de relato é efetuada uma reviséo desses ativos por impostos diferidos, sendo os mesmes ajustados em
fung&o das expetativas quanto & sua utilizag&o futura.

O imposto corrente e os impostos diferidos s&o reconhecidos em resultados, salvo quando se relacionam com itens
reconhecidos diretamente no capital proprio. Nestes casos, os respetivos impostos diferidos sdo igualmente

reconhecidos no capital proprio.

De acordo com a legislag&o em vigor, as declaragdes fiscais poderdo estar sujeitas a revisdes e eventuais corregdes
por parte da Autoridade Tributéria e Aduaneira por um periodo de quatro anos (cinco anos para a Seguranga Social),
exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspe¢des, reclamagdes ou impugnagdes, casos
estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos sdo alargados ou suspensos. Assim, poderao ser efetuadas
corregBes referentes aos anos de 2015 e seguintes, ndo sendo expectavel, no entanto, que das eventuais corregbes

venha a decorrer um efeito significativo nas presentes demonstragdes financeiras.

Os impostos que néo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a anteriores, séo reconhecidos no
passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas taxas e nas normas fiscais aplicaveis a data do balango. No
entanto, se 0s montantes ja pagos relativos a esses periodos excederem os valores devidos, sé&o reconhecidos no ativo

na medida do excesso.

O imposto corrente € ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que tiverem de ser reconhecidos

no periodo, relativos a impostos correntes de periodos anteriores.

3.3. Juizos de valor, principais pressupostos relativos ao futuro e principais fontes de incerteza das estimativas

A elaboragéo das demonstragbes financeiras em conformidade com as NCRF exige o recurso a determinadas
estimativas e pressupostos contabilisticos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias
relatadas de rendimentos e gastos do periodo. Quando necessario, todas as estimativas e assunges efetuadas pelo
Conselho de Administragéo foram efetuadas com base no seu melhor conhecimento existente, a data de aprovagéo das

demonstragdes financeiras, dos eventos e transagdes em curso.
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As alteragbes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstragdes financeiras, serdo corrigidas

na demonstragéo dos resultados de forma prospetiva. o~

3.4. Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operag@es, a partir dos livios e

registos contabilisticos da entidade. .
g abilisticos da entidade -

4.  Fluxos de caixa

A demonstrag&o de fluxos de caixa € preparada segundo o método direto, pelo qual s&o divulgados os recebimentos e

pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e de financiamento.

A rubrica “Caixa e depdsitos bancérios” tem a seguinte composig&o:

31422018 31122017

Caixa 3.928,24 4.168,74
Depdsitos bancarios 61.289,99 71.379,84
Outros depdsitos bancérios 650.783,97 650.540,01
Total de caixa e depdsitos bancarios 716.002,20 726.088,59

N&o existem quantias de caixa e seus equivalentes néo disponiveis para uso.

5. Partes relacionadas
a) Informag&o relativa a empresa-mée

Tem participagéo no capital social da entidade, com valor superior a 20%, a seguinte pessoa coletiva:

. sodedades ______Participacio _
dst energias renovaveis, sgps, s.a. 100%
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Em 31 de dezembro de 2018 e 2017, os principais saldos entre a entidade, acionistas, empresas do grupo, associgdds

&L

e relacionadas sdo os seguintes:

Empresas ’ 31.12.2018 31.12.2017

Empresas do grupo

bly, s.a. - 468,92
domingos da silva teixeira, s.a. (9.333,57) 5.064,83
dst - sgps, s.a. 881.595,12 1.137.263,94
dst center, s.a. (5.875,70) (3.912,63)
dstelecom, s.a.* - 191,88
dte, instalagdes especiais, s.a. 70.329,76 {56,65)
global sun, s.a. (7,80) 1.148,80

936.707,81 1.140.169,09

Empresas associadas
dstelecom, s.a.* 837,90 -
837,90 -
937.545,71 1.140.169,09

* Alterag&o de perimetro de consolidagdo em 2018
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b)  RemuneragBes atribuidas aos érgéos sociais SQ

Uma vez que os administradores néo so remunerados, as remuneraces atribuidas aos Orgdos Sociais da entidade no
periodo das suas fungdes durante o periodo de 2018 foram 2.952 euros (IVA incluido) e respeitam exclusivamente aos

honoréarios de reviséo legal de contas do Fiscal Unico (ROC).
6.  Ativos fixos tangiveis

A informag&o relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2018, pode ser
analisada como segue:

_ Equipamento  Equipamento Equipamento.

Descrigio e sl s Sbe ) Outros AFT
- . bdsico ~ transporte avd[nmlstrratlvo,r =

1 Quantia bruta escriturada inicial 13.961,24 174.760,25 9.183,58 16.549,58 214.454,65

2 Depreciagbes acumuladas iniciais 12.194,03 117.020,49 9.183,58 15.413,29 153.811,39

3 Perdas por imparidade acumuladas iniciais - - - - -

4 Quantia liquida escriturada inicial{4 =1-2-3) 1.767,21 57.739,76 - 1.136,29 60.643,26

5 Movimentos do perfodo:(5 =5.1-5.2 +5.3 +5.4) (640,11) (188,23) - (296,73) {1.125,07)

5.1 Total das adigdes - 25.837,40 2.053,33 500,00 28.390,73
Aquisicdes em 1.2 mdo - 25.837,40 2.053,33 500,00 28.390,73

5.2 Total das diminuig¢des 640,11 26.025,63 2.053,33 796,73 29.515,80
Depreciacdes 640,11 26.025,63 2.053,33 796,73 29.515,80

6 Quantia liquida escriturada final (6 =4 +5) 1.127,10 57.551,53 - 839,56 59.518,19

A informag&o relativa as quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis, com referéncia ao periodo de 2017, pode ser

analisada como segue:

. Equipém'ehibg Equipamento Equipamento ;

. s,,c'fi‘:fﬁo" _bdsico  transporte administrativo OUtfosar? Jonl

1 Quantia bruta escriturada inicial 13.961,24 190.671,81 7.647,66 16.549,58 228.830,29

2 DepreciagGes acumuladas iniciais 11.020,20 146.354,73 7.647,66 14.983,19 180.005,78

3 Perdas por imparidade acumuladas iniciais - - - - -

4 Quantia liquida escriturada inicial{4 =1-2-3) 2.941,04 44.317,08 - 1.566,39 48.824,51

5 Movimentos do periodo:{5=5.1-5.2+5.3 +5.4) (1.173,83) 13.422,68 - (430,10) 11.818,75

5.1 Total das adi¢des - 30.851,77 1.535,92 - 32.387,69
AquisicBes em 1.2 mdo - 30.851,77 1.535,92 - 32.387,69

5.2 Total das diminui¢Ges 1.173,83 17.429,09 1.535,92 430,10 20.568,94
DepreciagBes 1.173,83 17.429,09 1.535,92 430,10 20.568,94

6 Quantia liquida escriturada final (6 =4 +5) 1.767,21 57.739,76 - 1.136,29 60.643,26
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Nos periodos de 2018 e de 2017, a rubrica "Gastos/reversdes de depreciagéo e de amortizagdo” apresentava a

seguinte composig&o:

Gastos de . "'Reyeiu;s'ae.é de . . ':G>astos de  Reversdesde
depreciacioe  depreciacdo e Total depreciacioe  depreciacioe
_ de amortizacdo de amortizaca - o de amortizacdo
Ativos fixos tangiveis {29.515,80) - (29.515,80) (20.568,94) - (20568,94)
Ativos intangiveis - - - (2.473,50) - (2.473,50)
(29.515,80) - (29.515,80) {23.042,44) - (23.042,49) |

Os ativos fixos tangiveis encontram-se reconhecidos de acordo com a politica contabilistica definida na Nota 3.

Os ativos fixos tangiveis liquidos estéo na sua totalidade afetos a atividade da entidade, néo existindo quaisquer bens

em poder de terceiros.

No periodo n&o foram reconhecidas quaisquer perdas por imparidade, em virtude de ser convicgdo do Conselho de

Administragéo que a quantia recuperavel dos ativos excede a sua quantia escriturada.

7. Locagbes

A informacéo relativa as locagbes, com referéncia a 31 de dezembro de 2018 é como segue:

___ Locacbesfinanceiras

. Quantia éscf;ritUréda,,ba'gamen't'o:sdq periodo e ﬁaga@ehk,t;s futuros dos -

~__ Ativosfixos

. contratosde locacdo ! . fotal
... ____tangiveis .
1 Quantia bruta escriturada inicial 105.408,69 105.408,69
2 Amortiza¢Bes/Depreciagdes acumuladas 22.769,03 22.769,03
3 Perdas por imparidade e reversdes -
4 Quantia liquida escriturada final (4=1-2-3) 82.639,66 82.639,66
5 Total dos futuros pagamentos minimos da locacio a data do balango: 59.837,96 59.837,96
5.1 Atéumano 25.060,30 25.060,30
5.2 Deuma cincoanos 34.777,66 34.777,66
6 (6=6.1+6.2+6.3) B -

dst solar, s.a. Pagina 46 de 61




A".—

Relatorio & Contas 2018

A informag&o relativa as locagdes, com referéncia a 31 de dezembro de 2017 & como segue:

jes financeiras &@

n:tia_,vescriturada!vpagaméntOS’do' peri’pdo ve,bqgamgn‘tbsirf_uturos' dos.

Ativos fixos

contratos de Iocagéio, - e _ Total
- - _tangiveis

1 Quantia bruta escriturada inicial 79.571,29 78.571,29

2 Amortizagdes/Depreciacdes acumuladas 22.769,03 22.769,03 p
3 Perdas por imparidade e revers8es - - /
4 Quantia liquida escriturada final (4=1-2-3) 56.802,26 56.802,26

5 Total dos futuros pagamentos minimos da loca¢do a data do balanco: 57.557,06 57.557,06
51 Atéumano 19.892,82 19.892,82
5.2 Deuma cinco anos 37.664,24 37.664,24

8.  Ativos intangiveis

A informagéo relativa & quantia escriturada dos ativos intangiveis, com referéncia ao periodo de 2018, pode ser

analisada como segue:

- PlfogramaS’dg '

. Descricdo

. computador

Com vida til finita:

4 Quantia bruta escriturada inicial 24.182,00 24,182,00
5 Amortizacdes acumuladas iniciais 24,182,00 24.182,00
6 Perdas por imparidade acumutadas iniciais - -
7 Quantia liquida escriturada inicial (7=4-5-6) - -
8
9

Movimentos do periodo:(8 =8.1 - 8.2) - -
Quantia liquida escriturada final (9 =7 +8) - _

A informag&o relativa & quantia escriturada dos ativos intangiveis, com referéncia ao periodo de 2017, pode ser
analisada como segue:

Programasde

_ Descricio. e :  Total o«

= ‘ _ computador .

Com vida Gtil finita:
4 Quantia bruta escriturada inicial 23.682,00 23.682,00
5 AmortizacBes acumuladas iniciais 21.708,50 21.708,50
6 Perdas por imparidade acumuladas iniciais - -
7 Quantia liquida escriturada inicial (7=4-5-6) 1.973,50 1.973,50
8 Movimentos do periodo:(8=8.1-8.2) (1.973,50)  (1.973,50)
8.1 Total das adi¢Ses 500,00 500,00
Aquisi¢cBes em 1.2 mdo 500,00 500,00
8.2 Total das diminuigGes 2.473,50 2.473,50
Amortizagdes 2.473,50 2.473,50
9 Quantia liquida escriturada final (9 =7 +8) - -
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9.  Outros investimentos financeiros

As variagdes na rubrica “Outros investimentos financeiros”, com referéncia ao periodo de 2018, séo as seguintes: S

~ Descricio

Outros Métodos: -
Quantia bruta escriturada inicial 1.432,64 1.432,64
Quantia liquida escriturada inicial 1.432,64 1.432,64
Movimentos do perfodo: 828,64 828,64

Outras aquisigcdes 828,64 828,64
Quantia liquida escriturada final 2.261,28 2.261,28

As variagOes na rubrica “Outros investimentos financeiros”, com referéncia ao periodo de 2017, séo as seguintes:

Descricdlo  investimentos Total
" ' . . _financeiros

Outros Métodos:
Quantia bruta escriturada inicial 8.194,72 8.194,72
Quantia liquida escriturada inicial 8.194,72 8.194,72
Movimentos do perfodo: (6.762,08) (6.762,08)

Outras aquisigdes 737,92 737,92
Alienagdes 7.500,00 7.500,00
Quantia liquida escriturada final 1.432,64 1.432,64

10. [nventarios

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Inventarios” apresentava a seguinte composi¢do:

 mbras amoow  suzaon

Mercadorias 109,74 109,74
Matérias-primas, subsididrias e de consumo 231.529,51 225.439,16
231.639,25 225.548,90
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O movimento ocorrido na rubrica “Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas” durante o periodo de

2018 foi como segue:

. . . Matériasprimas,
Descrigo. . = . . . Mercadorias

___ consumo_

225.439,16
2.706.660,55

231.529,51

225.548,90
2.706.665,33

231.639,25

1 Inventarios iniciais 109,74
2 Compras 4,78
3 Reclassificagdo e regularizagdo de inventarios -
4 Inventdrios finais 109,74
5 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (5=1+2+3-4) 4,78

2.700.570,20

2.700.574,98 |

O movimento ocorrido na rubrica “Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas” durante o periodo

2017 foi como segue:

1.

_Descricio.

1 Inventarios iniciais 877,92 136.839,25 137.717,17
2 Compras - 3.445.465,21 3.445.465,21
3 Reclassificagdo eregularizagio de inventdrios - - -
4 [nventarios finais 109,74 225.439,16 225.548,90
5 Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas (5 =1+2+3 - 4) 768,18 3.356.865,30 3.357.633,48
Clientes

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Clientes” apresentava a seguinte composigéo:

 Rubricss 31122018 31122017

Clientes c/c 4.358.522,76 4.215.657,88
Clientes ¢/ caugdo 17.458,38 3.863,09
Clientes de cobranca duvidosa 141.240,89 143.626,11

4.517.222,03 4.363.147,08

Perdas por imparidade acumuladas (141.240,89) (143.626,11)

4.375.981,14 4.219.520,97
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Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, as dividas de cobranga duvidosa apresentavam a seguinte
composicao:

Reclamadas judicialmente 122.364,11 141.464,11
Em mora 18.876,78 2.162,00 .
/

141.240,89 143.626,11

Nos periodos de 2018 e de 2017, a rubrica “Imparidade de dividas a receber” apresentava a seguinte composigéo:

' ‘ berdas por 'b Perda;po’r
. imparidade - B0 _imparidade
- p ~ imparidade - p P
Dividas a receber de clientes {16.789,78) 75,00 (16.714,78) (97.075,11) - (97.075,11)
QOutras dividas a receber - - - - - -
Total (16.789,78) 75,00 (16.714,78) (97.075,11) - (97.075,11)

12. Outros créditos a receber

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Outros créditos a receber” apresentava a seguinte

cOmposi¢o:
_ Rubricas ' 31.12.2018 = 3:1;12!2(517 , : '
Devedores por acréscimos de rendimentos
Servigos prestados 240.580,19 20.919,09
240.580,19 20.919,09
Adiantamentos a fornecedores 3.716,3S 6.522,71
Outros devedores 882.304,89 1.138.377,60
1.126.601,47 1.165.819,40
dst solar, s.a.
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13. Estado e outros entes publicos

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Estado e outros entes publicos” apresentava a

seguinte composigao:;

 Rubris 31122018 31122017
-
Ativo
Imposto sobre o valor acrescentado 62.511,77 43.576,54
62.511,77 43.576,54
Passivo
Retencio de impostos sobre rendimento 4.441,83 3.560,93
ContribuicBes para a Seguranca Social 12.859,37 9.720,25
17.301,20 13.281,18

14. Diferimentos

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Gastos e rendimentos a reconhecer” apresentava a

seguinte composigao:

. RibWes - aiiggoie . 31

122017

Gastos a reconhecer

Servigos a prestar nos proximos anos ja faturados 2.485,19 5.704,67
Seguros 37,51 462,44
2.522,70 6.167,11

Rendimentos a reconhecer
Servigos a prestar nos préximos anos ja faturados 432.198,00 126.631,60
432.,198,00 126.631,60

15. Capital subscrito

O capital societério da entidade manteve-se inalterado no periodo, sendo constituido por 500.000 agbes escriturais,

nominativas, com o valor nominal unitario de um euro, encontrando-se totalmente subscrito e realizado.
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16. Financiamentos obtidos

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Financiamentos obtidos” apresentava a seguinte

composigao:

Passivo ndo corrente

Empréstimos de médio e longo prazo - 33.347,57
Locagdes financeiras 34.777,66 37.664,24
34.777,66 71.011,81

Passivo corrente
Empréstimos de curto prazo 33.449,23 394.299,61
Locagdes financeiras 25.060,30 19.892,82
58.509,53 414.192,43

17. Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica “Fornecedores” apresentava a seguinte composigao:

 Rubricss 31122018
Fornecedores c/c 761.276,72 459.624,48
Fornecedores - titulos a pagar 206.547,18 181.368,81
Fornecedores - faturas em conferéncia 17.520,79 6.653,43
Fornecedores ¢/ cauc¢do 4.929,62 4.929,62
990.274,31 652.576,34
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18. Outras dividas a pagar

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, a rubrica "Outras dividas a pagar” apresentava a seguinte

composicéo: s@/

31422018 311

Passivo corrente e
Remuneracdes a pagar 17.891,93 17.221,94
Fornecedores de investimentos 1.948,31 -

Credores por acréscimos de gastos

Seguros 3.133,50 2.701,93
Remuneragdes a pagar 54.426,10 47.264,78
Fornecimentos e servigos externos 20.394,69 33.222,61
Outros acréscimos de gastos - 103,71
77.954,29 83.293,03

Confirming 138.155,71 494.988,60
Acionistas/sécios 86.785,15 120.569,17
QOutros 11.802,82 24.991,39
334.538,21 741.064,13

Na rubrica acionistas/socios encontra-se reconhecido o valor do imposto sobre o rendimento a pagar ao acionista no

ambito do Regime Especial de Tributagéo dos Grupos de Sociedades (RETGS), no qual a entidade esta incluida.

19. Ativos e passivos por impostos diferidos

As variagbes na rubrica “Ativos e passivos por impostos diferidos’, com referéncia ao periodo de 2018, séo as

seguintes:

01012018  © Vadaglo = 31172018
. Base . imposto  Base . imposto  Base imposto |

Ativos por impostos diferidos
Imparidade de clientes 31.545,44 8.346,98 12.536,99 2.820,82 44,082,42 11.167,80
31.545,44 8.346,98 12.536,99 2.820,82 44.082,42 11.167,80
Nio Corrente 8.346,98 11.167,80
Corrente - -

As variagbes na rubrica “Ativos e passivos por impostos diferidos”, com referéncia ao periodo de 2017, s&o as

seguintes:

Ativos por impostos diferidos »
Imparidade de clientes 25.603,25 6.772,30 5.942,19 1.574,68 31.54544 8.346,98
25,603,25 6.772,30 5.942,19 1.574,68 31.545,44 8.346,98
N&o Corrente 6.772,30 8.346,98
Corrente - _
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20. Vendas e servigos prestados

-

Nos periodos de 2018 e de 2017, a rubrica "Vendas e servigos prestados” apresentava a seguinte composigAo:

Rubricas ' = ‘ = s

_ interno . 7 . /
Vendas de mercadorias 33.011,68 - 33.011,68 18.697,45 - 18.697,45
Servigos prestados 4.197.036,93 - 4,187.036,93 5.232.360,06 2.190,74 5.234.,550,80
4.230.048,61 - 4.230.048,61 5.251.057,51 2.190,74  5.253.248,25

21. Fornecimentos e servigos externos

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Subcontratos 346.253,52 597.437,30
Eletricidade 13,93 110,17
Combustiveis : 40.,270,57 30.049,01
Ferramentas 5.390,78 1.539,70
Material escritério 861,87 1.026,99
Rendas e alugueres 96.752,57 40.898,33
Despesas de representagio 507,01 264,10
Comunicagdo 7.750,75 5.456,15
Seguros 26.524,96 24411,19
Transporte de mercadorias 300,00 1.011,30
DeslocagBes e estadas 7.498,39 9.198,21
Contencioso e notariado 2.646,25 1.547,25
Conservagdo ereparagdo 54.124,55 31.879,29
Publicidade e propaganda 11.821,27 8.152,03
Limpeza, higiene e conforto 204,00 -
Vigilancia e seguranca 1.821,99 1.026,03
Trabalhos especializados 108.239,53 125.544,16
Licengas de software 17.643,91 8.338,95
Portagens 20.861,88 16.753,69
Outros FSE 5.506,59 10.860,02

754.994,32 916.503,87
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22. Beneficios dos empregados, pessoas ao servigo e gastos com o pessoal

22.1. Pessoas ao servigo

Administradores 4 4
Empregados 16 15
20 19 ~

22.2. Gastos com o pessoal

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

Rubricas

Remuneracdes do pessoal 324.805,72 274.967,50
Encargos sobre remunerag8es 63.203,38 51.002,31
Seguros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 1.893,10 1.844,72
Gastos de agdo social 824,46 219,85
Formagdo 838,17 337,56
Seguros de satide e de vida 1.752,23 1.248,39
Outros gastos com pessoal 3.275,96 25,00

396.593,02 329.645,33

23. Outros rendimentos

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

- . Rubncas -
Rendimentos suplementares 30.130,59 18.429,61
AlienagGes de investimentos ndo financeiros 3.252,04 1.626,02
Descontos de pronto pagamento obtidos 4.647,08 3.167,07
Outros rendimentos 7.583,04 2.077,64
45,612,75 25.300,34
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24. Outros gastos

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigao:

Impostos e taxas 1.453,18 3.772,53

Descontos de pronto pagamento concedidos - 0,42 -
QuotizacGes 450,00 450,00
Insuficiéncia de estimativa para impostos 6.309,19 -
Gastos com garantias bancarias 4.996,69 5.187,01
Gastos com factoring 156,00 -
Gastos com confirming 163,80 129,09
Multas e penalidades 25,00 100,00
. Danos a terceiros 323,70 ) -
Servigos bancérios 1.202,78 1.155,32
Outros gastos 24,97 364,23
15.105,31 11.158,60

25, Juros e rendimentos similares obtidos

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

~ Rubricas '

Juros de empréstimos concedidos 14.116,32 23.522,57
Juros de depdsitos 325,29 853,35
14.441,61 24.375,92
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26. Juros e gastos similares suportados (

Nos periodos de 2018 e de 2017, esta rubrica apresentava a seguinte composigéo:

Juros de empréstimos bancarios 9.606,09 23.454,07
Juros de leasing 729,10 611,44 7
Juros de confirming - 130,76
Juros de mora e compensatorios 3,92 0,69
10.339,11 24.196,96

27. Compromissos da entidade por garantias prestadas

A data de 31 de dezembro de 2018 e de 31 de dezembro de 2017, a entidade possuia garantias bancarias para

substituigho das caugdes junto das entidades adjudicatarias no valor de 283.385,32 e 244.124,75 euros, a saber:

~ Naconas
. 0018
~_ émeuros . o
BPI 52.782,30 -
CGD 230.603,02 244.124,75
TOTAL  283.38532 244.124,75

28. Acontecimentos ap6s a data do balango

Entre a data de reporte das Demonstragdes Financeiras (31 de dezembro de 2018) e a data de autorizagéo para a sua
emisséo (29 de margo de 2019), ndo ocorreram quaisquer factos relevantes que justifiquem divulgagdes ou alteragdes

as Demonstragdes Financeiras do periodo.

29. Divulgagdes exigidas por diplomas legais

0 Orgéo de Gestdo informa que a entidade n&o apresenta dividas & Autoridade Tributaria e Aduaneira em situagéo de

mora, nos termos do Decreto-Lei n.° 534/80, de 7 de novembro.

Nos termos do artigo 210.° do Cédigo Contributivo, publicado pela Lei n.° 110/2009, de 16 de setembro, o Orgdo de
Gestéo informa que a situagéo da entidade perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos

legalmente estipulados.

dst solar, s.a. ‘ Pagina 57 de 61




Relatorio & Contas 2018

Dando cumprimento ao estipulado na alinea b), do n.° 1 do artigo 66.° - A do Cddigo das Sociedades Comerciais, a

entidade informa que os honorérios praticados pelo Fiscal Unico (Revisor Oficial de Contas) ascenderam a 2.952 euros

(IVA incluido), referentes unicamente a servigos de revisdo legal das contas.

30. Data de autorizag&o para emissdo das demonstragdes financeiras

As demonstrages financeiras do periodo findo em 31 de dezembro de 2018 foram autorizadas pelo Orgéo de Gestao

para emiss@o em 29 de margo de 2019.

Braga, 29 de margo de 2019

O Conselho de Administragéoﬂ

I b

José Gongalves Teixeira; Presidente executivo

\
C o dole s

Avelino Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

T

Joaquim Gongalves Teixeira; Vice-Presidente ndo executivo

o on 150

Susana Daniela Simbes da Silva Braga; Vogal executivo

A Contabilista Certificada n.® 55854,

Sstne Nuerss
Susana Maria Macedo Queiros
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E) Certificacio Legal das Contas

JMMero

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

OriNIAD

Auditdmos as demonstragdes financelras anexas da DST SOLAR, 5.A., que compreendem o balanga em 31 de dezembro de
2018 (que evidencla um total de 5.588.205,80 euros e um total de capital préprio de 4.720.606,89 euros, Inclulndo um
resultado liguido do periodo de 282.219,99 euros), a demonstragio dos resultados por naturezas, a demonsteaco das
alteragdes no capital préprio, a demonstragio das fiuxos de calxa e o Anexo - que Inclu! um resumo das politicas
contabllisticas significativas -, relativas ao ano findo naquela data.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materials, a posigdo financelra da DST SOLAR, 5.A., em 31 de dezembro da 2018 e 6 sau desempenho financelro &
fluxos de caixa refativos ao ano findo naguela data de acordo com as Normas Contabllisticas e de Relato Financeiro do
Sistema de NormalizagZo Contabilfstica.

BASES PARA A OFINIAC

A nossa auditorla fol efetuada de acordo com as Normas Internaclonals de Auditoria (ISA} e demals normas e orientagBies
técnleas e étlcas da Ordem dos Revisores Oficlals de Contas. As nossas respansabiltdades nos termos dessas normas estio
descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abalxo. Somos
Independantes da Entidade nos termos da lel e cumprimos os demais requisitos étlcos nos termos do cddigo de ética da
Qrdem dos Revisares Oficlals de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficlente e aprapriada para proporclonar uma base para a
nossa opinldo,

RESPONSABILDADES DO GRGAO DE GESTAC PELAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
0 orgdo de gestdo é responsdvel pefa:

- preparagio de demonstragBes finantelras que apresentem de forma verdadelra e apropriada a posido
financeira, o desempenho financetro e os fluxos de calxa da Entidade de acordo com as Normas Contabliisticas e
de Relato Financeiro do Sistema de Normalizagdo Contabllistica;

- elabarag3o do relatdrio de gest3o nos termos legals e regulamentares aplicdvals;

~ ecrlaglo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparag3o de
demonstragBes financeiras Isentas de distorg3o material devida a fraude ou erro;

- adoglo de politicas e critdrios contabllisticos adaquados nas circunstinclas; e

- avaltagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulganda, quando apficivel, as matérias
que possam suscltar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

RESPONSABILDADES DO AUDITOR PELA AUDITGRIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sabre se 3s demonstragdes financelras como um todo est3o
isentas de distor¢3es materlals devida a fraude ou erro, e emitlr um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca
razodvel ¢ um nivel elavado de seguranga mas ndo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo cam as ISA
detetard sempre uma distorg¥o material quando exista. As distorgdes podem ter orlgem em fraude ou erro e sio
consideradas materlais se, isoladas ou conjt , s& possa razoavelmente esperar que influenciem declsBes
econdmicas dos utliizadares tomadas com base nessas demonstrag3es financeiras.

JOAQUINE CYRARLES IMANUELA MALRORO E BAto aumariEs, snoc Ennrabrn

Regstane OROC n® 138 | Registo ma CRAVM n * 20161459 Pato da Heghaad ¢ Braga. EC4ino &

HFC 503 951 043 | Copital Sodial 8.600 eurs Av O Jo30iL 0t 404 47 Piso, Escntdnio §7
Ktz 5o ABC & Assceladss - SROC, ACE
uerald puetrar pt

Av. 31 e Jannm, n 3 BIC
4715052 Braga « Fortuga!
TS 2EI2TI06Y FP IS 253 243 758
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos Julgamentos profissionals e mantemos ceticismo profissional
durante a auditoria e também:

= Identificamos e avallamas os riscos de distorcio materlal das demonstragdes financelras, devido a fraude ou erre,
concebemos e executamos procadimentos de auditorla que respondam a esses rlscos, @ ohtemos prova de
auditoria que seja suficlente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido, O rlsco de no
detetar uma distorgdo material devido a fraude é malor do que o risco de n3o detetar uma distorgdo material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conlulo, falsificagdo, omissdes Intenclanals, falsas declaragdes ou
sobreposigda ap controlo Interno;

—~ obtemos uma compreensdo do contralo Interno relevante para a auditorla com o objetivo de conceber
pratedimentos de audltorla que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opiniio sobre
a eficdcla do controlo interna da Entidade;

— avallamos a adequagdo das politicas contabillsticas usadas e a razoabliidade das estimativas contabillsticas
respetivas divulgages feitas pelo drgdo de gestio;

- concluimos sobre a apropriag®o da usa, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditorla obtida, se existe qualquer Incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigBes
qua possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuldade &s suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza materfal, devemps chamar a atengdo no nosso relatério para
as divuigacGes relacionadas Incluldas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divuigagdes ndo sefam
adequadas, modificar a nassa opinifo. As nassas conclusdes sio baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data
do nosso relatérlo. Porém, acantecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividadas;

~ avallamas a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras, Inclulndo as divulgacGes, e
se essas demonstragdes financelras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir
uma apresentagdo apropriada; e

— comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o Ambito e o calendério planeado da
auditorla, e as conclusdes significativas da auditorla Inclulndo qualquer deficiéncla significativa de controlo
interno identificado durante a auditoria,

A nossa responsahilidade inclul ainda a verificagio da concorddncla da Infarmag3o constante do relatério de gestdo com as
demonstragges financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

SOBRE O RELATORIO DE GESTAO

Dande cumprimento ao artigo 451.9, n.¢ 3, al, &) do Cédigo das Socledades Comercials, somos de parecer que o relatério de
gestdo fol preparado de acorde com os requisitos legals & regulamentares aplicdvels em vigor, a informagSo nele constante
é concordante com as demonstragdes financelras auditadas e, tendo em conta ¢ conhecimente e apreclagdo sebre a
Entldade, n¥o ldentificdmos Incorregdes materlals.

Braga, 5 de abril de 2019,
- . 4
[N 2VE
Joaquim Guimar3es, Manuela Malhairo e Médrlo Guimaries, SROC
Registo na OROC n.2 148 | Registo na CMVM n.2 20161459
Represantada por Marlo da Cunha Gulmardes, ROC
Registo na OROC n.2 1159 | Registo na CMVM n.2 20160771,
- o o

JaaqQuak I:U!MARKEE BARUELA MALNEIRD & MARIO ﬁmwm&ss‘ SROT Eacribering
Rogisto 0 OROC 1 * 148 | Registo na CMUM n ¢ 27161459 Pato do Hoglcios g Beaga, Edficio A
HIPC 800 051 043 Cepilnl Sodal 5 600 curms Av, D. Jodull n® 404 42 Pio, Excnibde 47 Av 31 de Seneino. n* 3 RIC
Mombro do ABG & Asssclodes . SROG ACEC 4715.275 Broga « Portugat 4715-052 Braga - Portugal
fernll e pl T(+351) 251200520 F{«351) 253203 52¢ T(¥3S1} 253213061 F(1I51) 253 213758

dst solar, s.a. Pagina 60 de 61




Relatorio & Contas 2018

F) Relatorio e Parecer do Fiscal Unico

RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos, Senhores Aclonistas:

1. Nos termos das disposicBes legals e estatutdrias, cumpre 2o Fiscal Unico elaborar relatério sobre a agdo fiscallzadora e
emitlr parecer sobre o relatério de gest3o e as contas do periodo apresentados pelo Orglo de Gestiio da Entidade DST

SOLAR, S.A, , referentes ao perfodo findo em 31 de dezembro de 2018,

2. Durante o periodo desempenhdmos com regularidade as fun¢Ses que nos foram confiadas, tendo nomeadamente

apreciado as contas e a gestdo da Entidade,

3

Em cumprimento do disposto na alinea a) do n.2 1 do art.? 52.2 da Lei n.2 140/2015, de 7 de satembro {Estatuto da
Ordem dos Revisores Oficials de Contas) e do n.2 2 do art.? 4512 do Cddigo das Socledades Comercials, também

emitimos a Certificacdo Legal das Contas em $ de abril de 2019, cam opintdo no modificada e sem &nfases.

4. Face ao exposto, e constderando que:
4,1, Os documantos de prestag3o de contas e a contabllidade caracterizam adequadamenta o estado & a avolug3o da
gestdo e satisfazem as disposicdes legals e estatutdrlas;
4.2, Se procadau s verlficagdes julgadas necessarias nas circunstancias, tendo o Orgfo de Gest3o e os Servigos da
Entidade apresantado as provas e os esclarecimentos solicitados; e
4.3. As bases de mensuragio aplicadas, explicitadas no Anexo, conduzem, na madida da sua aplicagdo, a uma

apropriada avaliagdo do patrimdnlo e dos resuitados da Entidade,

0O Fiscal Unico é de parecer que a Assemblela Geral:
a} Aprove os documentos de prestagdo de contas do perfodo de 2018, tal camo foram apresentados pelo Orgéio de
Gestdo; e

b) Aprove a aplicagdo da resultados proposta pelo Orgdo de Gestda,

S. Finalmente, o Fiscal Unlco deseja agradecer ao Orgdo de Gestdo e aos Servigos da Entidade toda a colaboragdo prestada

no exerciclo das suas fungBes.

Braga, S da abrll de 2019.
O FISCAL UNICO,
Joanuim Guimardes, M la Malhetro e Marlo Gulmarles, SROC
Reglsto na OROC n.? 148 | Regista na CMVM n.2 20161458

Representada por Marlo da Cunha Guimardes, ROC
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